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| ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

a. LIQUIDEZ

Al 31 de marzo de 2011 los activos liquidos del Banco que incluyen los valores disponibles para la
venta y valores a valor razonable representan 31.4% del total de activos, 39.5% del total de los
depodsitos v 36.1% del total de obligaciones, entendiéndose por estas (ltimas, la sumatoria de
todos los depésitos, financiamientos recibidos y bonos emitidos y en circulacién.

Los activos liguidos estan compuestos de activos liquidos primarios los cuales se constituyen por
efectivo y depodsitos en bancos. Al 31 de marzo de 2011 los activos liguidos primarios representan
el 64.2% del total de activos liquidos. El resto de los activos liquidos lo constituyen los valores a
valor razonable y las inversiones disponibles para la venta con un 35.8% del total de los activos
liquidos.

El Banco cumpie con la liquidez legal minima en porcentajes superiores a los establecidos por la
Superintendencia de Bancos del 30%. Al 31 de marzo de 2011, la liquidez legal del banco fue de
86.4%.

Activos Liquidos 31-Mar-11 30-Jun-10

{interino) {Auditado)
Efectivo y efectos de caja Bf. 1,124,560 B/. 1,267,666
Depésitos en bancos 281,784,640 244,519,800
Valores a valor razonable 1,155,905 2,445,345
Valores disponibles para la venta 156,950,180 151,839,448
Total B/.441,015,285 B8/.400,072,259




Las razones de liquidez del Banco Aliado y Subsidiarias al 31 de marzo de 2011 y 30 de junio de

2010 son las siguientes:

L. 31-Mar- 2011 30-Jun-2010

Razones de Liquidez {Interino) {Auditado)
Activos Liquidos / Total de Activos 20,2% 19.5%
Activos Liguidos / Depositos 25,4% 241%
Activos Liquidos / Depésitos + Obligaciones 23,2% 22.4%
Act. Lig. + Inv. Disp. para la venta + Inv. A valor razonable / Total de Activos 31,4% INT%
Act. Lig. + Inv. Disp. para la venta + inv_ A valor razonable / Total de Depésitos 39,5% 39.2%
Act. Lig. + inv. Disp. para la venta + Inv_ A valor razonable / Total de Obligaciones 36,1% 36.5%
Prestamos / Activos 67,2% 66.5%
Préstamos { Depositos 84.4% 82.2%

b. RECURSOS DE CAPITAL

El patrimonic neto de Banco Aliado, S.A. v Subsidiarias al 31 de marzo de 2011 alcanzd los

B/.140,4 miliones presentando un incremento de 9.6% con respecto al 30 de junio de 2010.

En el mes de septiembre de 2008 y junio de 2009, {a Junta Directiva de Banco Aliado, S.A. aprobd
ta capitalizacion de utiidades retenidas por B/.5,0 millenes respectivamente. Con este incremento
el Capital Pagado de Banco Aliado, S.A. asciende a B/.70,0 millones.

Al 31 de marzo de 2011, el capital autorizado esta representado de la siguiente manera:

Emitidas y Valor Nominal
Tipo de Accién Autorizadas en Circulacion por Accion
Acciones Comunes Nominativas 100,000,000 70,000,000 B/.1.00
Acciones Preferentes Nominativas 400,000 200,000 B/.100.00
Acumuiativas y Publicas
Acciones Preferentes Nominativas 100,000 100,000 B/.100.00
No-acumuiativas y Privadas

Las Acciones Preferentes no tienen derecho a voz ni a voto en las Juntas Generales de
Accionistas, ordinarias y exfraordinarias, del Emisor. Las Acciones Preferentes pueden ser emitidas
en el tiempo, forma y medida que disponga la Junta Directiva. Asimismo, corresponde a la Junta
Directiva, de manera discrecional, declarar o no dividendos. Los dividendos se declaran y pagan

uha vez concluido el ejercicio anual del Banco.

Redencion Anticipada:

El 10 de agosto de 2010. Banco Aliado, S. A. anuncié la redencién anticipada de la emision de
acciones preferentes acumulativas autorizada mediante Resolucion No.CNV 127-06 del 27 de abril
de 2006. La redencibn es por la totalidad de las acciones emitidas y en circulacion de doscientos
mil {200,000} accicnes preferentes con un valor nominal de cien délares (US$1 00) cada una. Esta
redencién se realizé satisfactoriamente el 13 de septiembre de 2010.




Emision de Acciones Preferentes No Acumulativas:

El 1 de septiembre de 2010 se inici¢ la oferta de doscientas mil (200,000) acciones preferentes no
acumulativas con un valor nominal de cien ddlares (US$100) cada una. Esta emisién fue
autorizada mediante Resolucion No.CNV 225-10 del 11 de junio de 2010 y madificada por la
Resolucion No.CNV 314-10 del 20 de agosto de 2010. Las acciones preferentes estan respaldadas
por el crédito general del emisor y gozan de derechos preferentes sobre los tenedores de acciones
comunes en cuaiquier pago de dividendos. Esta emisién fue vendida en su tofalidad en el mes de
septiembre de 2010.

El total de patrimonio del Banco al 31 de marzo de 2011 es B/.140,4 millones. El incremento neto
de B/.12,3 millones con respecto al 30 de junio de 2010, es producto del incremento en las
utilidades retenidas del periedo.

De acuerdo a las regulaciones establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica de
Panama el indice de adecuacién de capital segin Basilea no debe ser inferior al 8.0%. Al 31 de
marzo de 2011 el indice de adecuacion de capital de Banco Aliado y Subsidiarias, S.A. fue de
15.06%.

Patrimonio del Accionista 31-Mar-11 30-Jun-10
{Interinc) (Auditado)
Capital Pagado B/. 70,000,000 8/. 70,000,000
Acciones Preferentes 30,000,000 30,000,000
Ganancia/ (Perdida) no realizada en valores disponibles para la (562,116} (1,935,095)
venta
Utilidades no distribuidas 40,927,312 30,025,975
Total de Patrimonio del Accionista B/. 140,365,196 B/. 128,090,830
Total Pasivos / Fondos de Capital 9.0 8.8
Fondos de Capital / Total de Pasivos 11.1% 11.3%
Fondos de Capital / Total de Activos 10.0% 10.1%
Indice de Adecuacién de Capital 15.1% 15.9%

c. RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Activos

Los activos totales del Banco al 31 de marzo de 2011 son de B/.1,402,4 millones, mostrando un
incremento de B/.142,0 millones o un 11.3% con respecto a junio de 2010. La cartera de préstamos
netos aumentd en B/.104,0 millones o 12.4%, de B/.838,1 millones al 30 de junio de 2010 a
B/.942.1 millones al 31 de marzo de 2011. De igual forma, el efectivo y los depésitos en bancos
reflejan un incremento de B/.37,1 millcnes o 15.1% de B/.245,8 millones al 30 de junio de 2010 a
B/.282,9 millones al 31 de marzo de 2011. La cartera de inversiones presenta un leve aumento de

B/.3,8 millones o 2.5% de B/.154,3 millones al 30 de junio de 2010 a B/.158.1 millones ai 31 de
marzo de 2011,

Al 31 de marzo de 2011, los aclivos’ productivos representan el 98.6% del total de activos y se
componen de la siguiente manera: Cartera de Préstamos netos 68.1%, Efectivo v Depositos en
bancos en 20.5% y Cartera de Inversiones 11.4%.



Activos 31-Mar-11 30-Jun-10
{Interino) {Auditado}
Efective y depdsitos en bancos B/.282,909,200 B/.245,787 466
Valores a valor razonable 1,155,905 2,445,345
Valores disponibles para la venta y acuerdos de recompra 156,950,180 151,838,448
Préstamos Netos 942,072,981 838,104,094

Valores mantenidos hasta su vencimiento

Acfivos Productivos

1,383,088,266

1,238,176,353

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neto

4,461,868

4,627,371

Activos varios

14,875,312

17,616,954

Total de Activos

B/.1,402,425,446

B/.1,260,420,678

Pasivos

En cuanto a los pasivos, los depositos totales del Banco al 31 de marzo de 2011, alcanzaron los
B/.1,115.9 millones aumentando B/. 96.5 millones o un 9.5% con respecto al 30 de junic de 2010.
Los depésitos estan concentrados en depésitos locales un 76.8%, el resto 23.2%, corresponde a
clientes del exterior, con mayor participacion en el area de Centroamérica, el Caribe y Suramérica.

De acuerdo al tipo de depdésito, estos se componen en su mayoria de cuentas a plazo fijo que
representan un 88.3% o B/.985,7 millones, por ofra parte los depositos a la vista ascienden a
B/.110,0 millones y finaimente las cuentas de ahorro por B/.20,2 millones.

La mayoria de los fondos del Banco provienen de depositos a plazo fijo de clientes, sin embargo, el
Banco utiliza otros medios de financiamiento como lo son; financiamientos directos a operaciones
de comercio exterior, lineas respaldadas por la cartera de inversiones y facilidades otorgadas por
agencias gubernamentales extranjeras, al igual que emisiones de bonos colocadas en el mercado
local. Al 31 de marzo de 2011 las fuentes de financiamiento no depésitos es decir financiamientos
recibidos de bancos y bonos emitidos y en circulacion representaban B/.105,7 millones equivalente
a un 8.7% del total de fondos del banco.

Depésito de Clientes e Interbancarios

Depésitos de Clientes 31-Mar-11 30-Jun-10

{Intering) {Auditado}
A la vista B/. 110,006,472 B/, 80,977,844
e ahorro 20,249 210 23,549,416
A plazo fijo — locales 747,374 783 731,590,206
A plazo fijo — extranjeros 238,304,666 173,340,234
Total de Depositos B/.1,115,935,138 B/, 1,019,457,700

Otras Fuentes de Financiamientos

Otras Fuentes de Financiamiento 31-Mar-11 30-Jun-10

{Interino) {Auditado)
Financiamientos recibidos 78,944 948 46,330,640
Bonos corporativos 26,750,000 30,999,974
Otros pasivos 40,430,164 35,541,484




Resultados

Estado de Utilidades 31-Mar-11 31-Mar-10
(Interino) {Interino)
Ingresos por Intereses
Intereses ganados sobre
Préstamos B/.47 430,287 B/.43,103,950
Depositos 501,784 558,472
Inversiones 4,790,162 6,792,035
Total de Intereses Ganados 52,722,233 50,454,457
Gasto de Intereses sobre
Depdsitos 33,430,316 32,439,116
Financiamientos y Bonos corporativos 2,185,012 1,925,783
Total de gasto de intereses 35,615,328 34,364,899
Total de ingresos neto sobre intereses 17,106,905 16,089,558
Provision para préstamos incobrables (2,108,987) (2,293,179)
Provisién para inversiones en vaiores (1,200,000) (2,500,000}
Ingreso neto por intereses después de la provision para
préstamos incobrables 13,797,918 11,296,379
Qtros Ingresos y comisiones 7,453,034 3,759,386
Gastos Generales y Administrativos (6,196,934) {5,156,965)
Utilidad antes de la provision para Impuesto Sobre [a Renta 15,054,018 9,898,800
Impuesto Sobre la Renta neto - estimado {2,408,098) (1,639,039)
Utilidad Neta Bl. 12,645,920 BY. 8,259,761

Rentabilidad

Al 31 de marzo de 2011, el rendimiento scbre patrimonio promedio anualizado fue de 12.6% vy el
rendimiento sobre activos promedio anualizado fue de 1.3%.

Utilidad Neta

La utilidad neta de Banco Aliado , S.A. y Subsidiarias para los nueve meses terminados el 31 de
marzo de 2011 después de impuestos estimados, fue de B/.12,6 millones.

Ingresos de Operaciones

Para los nueve meses terminados el 31 de marzo de 2011, los ingresos por intereses aumentaron
45% pasando de B/.50,5 millones a B/.52,7 millones para el mismo periodo el afio anterior
reflejando un incremento de B/.2,3 millones. Por su parte los gastos por intereses reflejan un
aumente de B/.1,3 millones ¢ 3.6% al 31 de marzo de 2011 comparado con el mismo periodo
terminado al 31 de marzo de 2010. El ingreso neto por intereses antes de provisiones fue de
B/.17,1 millones para los nueve meses terminados en marzo de 2011 comparade con B/. 16,1
millones para el mismo periodo el afio anterior.

Gastos Generales y Administrativos
Los gastos generales y administrativos ascienden a B/.6,2 millones al 31 de marzo de 2011. ios

salarios y otros gastos de personal, representan el rubro de mayor participacion en el total de
gastos en un 50.1%. Otros rubros de importancia dentro de los gastos administrativos son los



impuestos varios donde se amortiza el impuesto bancario representan ei 16.0% del total de gastos;
la depreciacion del edificio y las mejoras representan el 6.5% vy, los honorarios profesionales un
57%. Para los nueve meses terminados el 31 de marzo de 2011, los gastos generales y
administrativos ascienden a B/.6,2 millones mostrando un incremento de B/.1,0 millones o 20.2%
en comparacién al mismo periodo terminado el 31 de marzo de 2010 relacionado principalmente
con el incremento al impuesto bancario.

d. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

La administracion proyecta para el préximo trimestre, un crecimiento moderado dadas las

condiciones actuales del Mercado. Se mantiene el enfoque estratégico dirigido al segmento de

crédito corporativo y operaciones de comercio local y exterior.

] RESUMEN FINANCIERO

Tngresos por intereses 17,000,855 | 18,048,331 17,664,047 16,757,966

Gastos por intereses 11,711,488 12,032,555 11,871,285 11,603,572

Gastos de Operacion 2,044,111 2,360,333 1,792,430 1,800,125

Utilidad o Pérdida 2,583,107 3,463,735 6,599,078 3,535,835

Acciones emitidas y en circulacion 70,000,000 70,000,000 70,000,000 70,000,000

Utilidad o Pérdida por Accion (anualizada) 0.15 0.20 0.38 0.20
RIMESTRE

Préstamos

942,072,981 891,301,308 884,927 542 838,112,001
Activos Totales 1,402,425,446 1,328,830,879] 1,282,482,955 1,260,315,341
Depdsitos Totales 1,115,935,138 1,048,237 500 1,019,109,458 1,019,457,700
Deuda Total 105,694,948 111,007,735 97,871,691 77,330,614
Capital Pagado 70,000,000 70,000,000 70,000,000 70,000,000
Acciones Preferentes 30,000,000 30,000,000 30,000,000 30,000,000
Utilidades retenidas netas de cambios en el
:alot; de las inversiones disponibles para ia 40,365,196 36,553,136 36,469,705 27,521,060
Peart‘rimonio Total 140,365,196 136,553,136 136,469,705 127,521,060

TRIMESTR

.DividendolAccién Comin

0 0 0 0!
Deuda Total + Depésitos/Patrimonio 8.70 8.50 8.19 8.60
Préstamos/Activos Totales 67.17% 67.07% 69.00% 66.50%
Gastos de Operacion/Ingresos totales 10.78% 11.77% 9.14% 9.58%
Morosidad/Reservas 32.32% 32.99% 30.98% 36.02%
Morosidad/Cariera Total 0.40% 0.40% 0.36% 0.43%




L1l ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros interinos de Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias al 31 de marzo de 2011 se
adjuntan al presente informe como patte integrante del mismo.

v DIVULGACION

£{ informe de actualizacion trimestral de Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias seréa divulgado al publico
a través de la pagina de Internet de Banco Aliado, S.A. www.bancoaliado.com

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a la
disposicion tanto del publico inversionista como del publico en general.

Alexié Arjdpa
Representante hegal
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ESTADOS FINANCIEROS — INTERINOS

Los estados financieros — Interinos de Banco Aliado, S.A. al 31 de marzo de 2011, que incluye el
balance de situacién consolidado, los estados consolidados de resultados, estado consolidado de
utilidades integrales, estado consolidado de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos
de efectivo consolidados por el periodo de seis meses terminado en esa fecha, fueron preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, principios contables utilizados
en los estados financieros — auditados al 30 de junio de 2010.

Estos estados financieros consolidados — interinos, incluye la descripcion de las principales politicas

contables utilizadas, las notas explicativas y la informacion de consolidacion.
a de Ggnzal /\/

Vlitfc
Mdépresidente Agjunto
Contabilidad

os incluyendo la informacion de la consolidacion.

icepresidente Senior y
Gerente General

29 de abril de 2011
Panama, Repiblica de Panama



Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Balancge General Consolidado
31 de marzo de 2011

Aclives
Efectivo (Mota 3)

Depdsitos en bancos {Notas 3 y 13) :
A la vista en bancos focales
A la vista en bancos del exterior
A plazo en bancos locales
A plazo en bancos del exterior
Total de depositos en bancos

Valores edquiridos bajo acusrdo de reventa (Notas 4, 15y 18)
Préstamos (Notas 7, 15 y 18):

Sector intermo
Sector externo

Menos:
Prowisidn lada para posibles préstamos incebrabl

Comisiones cobradas no ganadas
Préstamos, neto

Activos financieros a valor razonable
4 través de ganancias o pérdidas (Notas 5 y 15)

Inversiones disporubles para 1a venia {Notas 6 y 15}
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (Notas & y 15)

Bienes inmuebles, mobiliario, equipe y mejoras ala
propiedad arrendada, neto {Nota 9}

Activos varios (Notas 15 v 18):

Intereses acumulados por cobrar:

Sobre inversiones

Sobra depésitos & plaze

Sobre préstamos
Gastos pagados por anticipado
Obligaciones de clientes bajo aceptaciones (Nota 18}
Bieneg recibidos en dacidn de pago (Nota 8)
Impuesto sobre la renta difende (Nota 10}
Deudores varios (Nota 18)
Otros

Total de agtivos vanos

Total de activos

Mar-11 Jun-10
B, 1,124,560 B/ 1,267,566
13,380,916 9,905 285
3,530,856 9,385,395
164,358,800 94,151,546
160,514,074 130,987,574
281,784,640 244,519,800
842,219,761 762,534,331
113,763,284 $7,384,309
955,983,045 849,918,640
11,568,088 9,628,254
2,341.976 2,186,202
542,072,981 838,104,094
1,155,965 2,445,345
156,956,180 151,839,448
4,461,868 4,627,371
1,467,001 1,755,081
50,204 23,937
4,723,821 3,700,498
430,836 431,412
954,267 963,882
113,000 171,600
3,E76,302 2,760,901
2,765,345 6,933,050
1,196,336 $77.193
14,875312 17,616,954
B/ 1,402,425,446 B/, 1,260,420,678

Pasivos y Patrimonio del Accionisia
Depésitos (Notas 15y 18):

Alavistz - locales

A la vista - extranjeros

De zhorres

A plazo fijo - locales

A plazo fijo - extranjzros

Total de depésitos
Financiamientos recibidos (Notas 11y 15)
Benos corporativos por pagar (Notas 12, 15 y 18)

Otros pasivos (Notas 15 y 18).

Giros, cheques de gerencia y
cheques certificades

Intereses acumulados por pagar (Neta 18)
Aceptaciones pendientes (Nota 18)
Impuestao sobre la renta difendo (Nota 10)
Acreedores varios
Otros

Total de otros pasivos
Total de pasivos

Contingencias y compromisos (Notas 16, 18, 23 ¥ 27)

Patrimonio del agcionista
Capital pagadoe (Nota 13)
Acciones preferentes {Nota 14}
Utilidades no distribuidas
Cambio en inversiones dispenibles para la venta
Cambio en inversiones mantenidas al vencimiento

Total de patrimanio del accionista

Total de pasives y pamimomo del accionista

Las notes en las paginas 7 ala 54 son parte integral de estos estados financieres consolidados.

.

Mar-11

B/, 89,748,104
20,258,375

20,249,210
747,374,783
238,304,666

1,115,935,138
78,944,948

26,750,000

4,928,339
10,047,275
954,267
1,311,659
20,429,010
3,759,613

40,430,164

1,262,060,250

70,000,000

30,000,000

40,927,312
(562,116}

140,365,196

B/ 1,402,425,446

Jun-10

B/, 77,719,530
13,258,314

23,545,416

731,590,206
173,340,234

1,019,457, 700
46,330,640

30,999,974

4,202,575
9,315,144
963,882
375,902
17,936,702
2,136,278

35,541,484

—_— S

1,132,329,798

76,000,000
36,000,000
30,025,975
(1,935,095)

128,090,380

B/ 1.260,420,678



Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Resultados
Por los nueve meses terminados al 31 de marzo de 2011

Mar-2011 Mar-2010
Ingresos por Intereses sobre (Nota 20)
Préstamos B/. 47,430,287 B/. 43,103,950
Inversiones 4,790,162 6,792,035
Depdsitos a plazo fijo 501.784 558472
Total de ingresos por intereses 52,722,233 50.454.457
Gastos de Intereses sobre (Nota 20)
Depasitos 33,430,316 32,439,116
Financiamientos 2,185,012 1,925,783
Total de gastos de intereses 35,615,328 34.364.899
Ingresos neto por intereses, antes de provisiones 17,106,905 16,089,558
Provision para posibles préstamos incobrables (Nota 8) (2,108,987) (2,293,179)
Provision para inversiones disponibles para la
venta (Nota 7) (1,200,000) (2.500.000)
Ingresos neto por intereses, después de provisiones 13,797,918 11,296,379
Otros Ingresos
Comisiones ganadas (Nota 20 y 25) 3,895,373 2,748,594
Gasto de comisiones (Nota 20) (2,209,998) (1,616,385)
Ganancia en venta de inversiones (Nota 7) 3,289,366 344,682
Ganancia no realizada en activos financieros a
valor razonable (Nota 6) 423,764 851,799
Dividendos ganados 40,155 53,754
Otros ingresos (Nota 26) 2,014,374 1,376,942
Total de otros ingresos 7,453,034 3.759.386
Gastos Generales y Administrativos
Salarios y otros gastos de personal (Nota 20) 3,105,768 2,660,925
Honorarios profesionales 354,187 376,398
Propaganda y promocién 162,476 100,418
Alquileres (Nota 24) 84,990 73,837
Viajes y transporte 80,728 80,067
Papeleria y utiles de oficina 109,395 89,931
[mpuestos varios 990,182 490,192
Depreciacidn y amortizacidn (Nota 10) 403,156 426,073
Otros (Nota 27) 906,052 859,124
Total de gastos generales y administrativos 6,196,934 5.156.965
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 15,054,018 9,898,800
Impuesto sobre la renta, neto (Nota 21) (2,408,098) (1.639.039)
Utilidad neta B/. 12,645,920 B 8,259,761

Las notas en las paginas 7 a la 54 son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Utilidades Integrales
Por los hueve meses terminados al 31 de marzo de 2011

Mar-2011 Mar-2010

Utilidad neta B/. 12,645,920 B/. 8,259,761
Cambio en el valor de las inversiones disponibles para la venta

Cambio neto en el valor de las inversiones

Disponibles para la venta 2,746,115 11,890,026

Ganancia transferida a resultados (1,373,136) 310,208

Amortizacion al cambio en el valor de inversiones

mantenidas al vencimiento - 8.871
Total de cambio en el valor de la inversiones 1.372.979 12.209.105
Utilidad neta integral B/ 14,018,899 B/...20,468.866

Las notas en las paginas 7 a la 54 son parte integral de estos estados financieros consolidados.
-4.
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Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio del Accionistas
Por los nueve meses terminados al 31 de marzo de 2011

Cambio en Cambios en
Inversiones Inversiones
Capital Acciones Utilidades no  Disponibles para Mantenidas al
Pagado Preferentes Distribuidas Venta Vencimiento Total
Saldo al 30 de junio de 2010 B/ 70,000,000 30.000.000 30.025.975 (1,935.095) - 128.090.880
Utilidades Integrales
Utilidad neta del periodo - - 12,645,920 - - 12,645,920
Ganancia transterida a
resultados (Nota7) - - - (1,373,136) - (1,373,136)
Cambio neto en el valor
razonable de inversiones en
valotes (Nota 7) - - - 2,746,115 - 2,746,113
Total de Utilidad integral - - 12,645,920 1.372.979 - 14,018,899
Transacciones con los
accionistas
Capitalizacién de utilidades - - (1.744.583) - - (1.744.583}
Dividendos pagados - - {1,744 583) - - {1.744.583)
Saldo al 31 de marzo
de 2011 BL 70,000,000 B/ 30,000,000 B/40927,312  BL__(562.116) B/ - B/ 140,365,196
Cambio en Cambios en
Inversiones Inversiones
Capital Acciones Utilidadesno  Disponibles para Mantenidas al
Pagado Preferentes Distribuidas Venta __Vencimiento  _ Total
Saldo al 30 de junio de 2009 B/__70.000.0600 30,000,000 20,093,892 (12.771.827) (308,927} 107.013.138
Utikidades Integrales
Utitidad neta del periodo - - 8,259,761 - - 8,259,761
Ganancia transferida a
resuftados (Nota 7) - - - 310,208 - 310,208
Amortizactén(Nota 7) - - - - 8.871 8,871
Reclasificacion - - - (300,056) 300,056 -
Cambio neto en el valor
razonable de inversiones en
valores (Nota 7) - - - 11.890.026 11,890,026
Total de Utilidad integral - - 8.259.761 11,900,178 308.927 20.468.866
Transacciones con los
accionistas
Capitalizacidn de utilidades - - (1.820.000) - - (1,820.600)
Dividendos pagados - - (1.820.000) - - {1.820.000)
Saldo al 31 de marzo
de 2010 B/.70.000000 B/ 30,000,000 BL26533.653 BL (871,649) BL - BL 125,662,004

Las notas en las paginas 7 a la 54 son parte integral de estos estados financieros consolidados
-5-



Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo

Por los nueve meses terminados al 31 de marzo de 2011

Flujos de efective de las actividades de operacién
Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Ajustes para conciliar Ia utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacién
Pérdida neta por descarte de activos fijos

Ganancia no realizada en activos financieros a valor razonable

a través de ganancia y perdida
Provisidn para posibles préstamos incobrables
Provisidn para inversiones
Gasto de intereses
Ingreso por intereses
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Disminucion en deudores varios y otros activos
Aumento en gastos pagados por anticipado
Aumento en giros, cheques de gerencia y
cheques certificados
Aumento neto en depdsitos recibidos
Disminucién de depdsitos a plazo en bancos con
vencimientos mayores a noventa dias
Aumento neto en préstamos
Aumento (disminucién) en acreedores varios y otros pasivos
Impuesto sobre la renta pagado
Intereses pagados en efectivo
Intereses cobrados en efectivo

Efectivo neto provisto por las actividades
de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Adquisicién de activo fijo
Redencidn de activos financieros a valor razonable
a través de ganancias o pérdidas
Compra de inversiones en valores
Redencién de inversiones en valores

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Aumento (disminucién) en financiamientos recibidos
Emisién de bonos
Redencién de bonos
Dividendos pagados de acciones preferentes

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de financiamiento

Aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio (Nota 5)

Las notas en las paginas 7 a la 54 son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Mar-2011 Mar-2010
B/. 15,054,018 B/. 9,898,800
403,156 426,073

- 6,867
(423,764) (851,798)
2,108,987 2,293,179
1,200,000 2,500,000
35,615,328 34,364,899
(52,722,233) (50,454,457
3,908,362 154,279
(544,419) (28.715)

. 2,918,730
96,477,438 134,436,187
- 3,500,000
(106,077,874) (46,452,073)
1,978,384 (1,052,027)
(69,725) (1,301,500)
(34,904,196) (33,670,516)
51.960.723 50211.194
13,964,185 106.899.122
(237,653) (178,576)
1,713,204 102,329
(163.870,000) (116,662,604)
158.932.247 58.445.510
(3,462.202) (58.293.341)
32,614,308 (34,208,852)
- 4,229,000
(4,249,974) (2,999,921)
(1.744.583) (1.820.000)
26.619.751 (34.799.773)
37,121,734 13,806,008
245.287.466 243.781.134
B/.__282.409,200 BL_2 142

s m e s e




Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de marzo de 2011

1. Informacion General

Banco Aliado, S.A. (el “Banco™), inicio operaciones el 14 de julio de 1992 en la Republica de
Panama, mediante Resolucién No.9-92 del 7 de mayo de 1992 y opera bajo Licencia General ¢
concedida por la superintendencia de Bancos de la Republica de Panama4, la cual le permite
efectuar negocios de banca en Panama vy en el exterior. El Banco es una subsidiaria 100%
propiedad de Grupo Aliado, S.A.

El Banco es tenedor del 100% de las acciones de las siguientes entidades: Aliado Leasing,
S.A., compafila que inicio operaciones en marzo del 2004 y se dedica a la actividad de
arrendamiento financieros; Aliado Factoring, S.A., entidad que inicio operaciones en agosto
del 2004 y se dedica a la actividad de factoring; y Financiera Davivienda, S.A., entidad
adquirida en julio 2004 que se dedica a la actividad de otorgamiento de prestamos personales.

Aspectos Regulatorios }

En la Republica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos, a
través de Decreto Ley No.9 del 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No.2 del
22 de febrero de 2008, asi como de Resoluciones y Acuerdos emitidos por esta entidad. Entre
fos principales aspectos de esta Ley se incluyen los siguientes: autorizacién de licencias
bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez, supervision consolidada, procedimientos
para administracion de riesgos de créditos y de mercado, para prevencion de lavado de dinero,
y procedimientos de intervencién y liquidacidén bancaria, entre otros. De igual forma, los
bancos estdn sujetos, por lo menos, a una mnspeccién cada dos (2) afios realizada por lo
auditores de la Superintendencia de Bancos para determinar el cumplimiento de las
disposiciones del referido Decreto Ley No.9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el
Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008 y la Ley No.42 sobre la Prevencion det Blanqueo
de Capitales.




Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de marzo de 2011

2. Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas

Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacion de estos estados
financieros consolidados, las cuales han sido aplicadas consistentemente con el periodo
anterior, salvo que se indique de otra manera, se presentan a continuacion:

Base de Preparacion

Los estados financieros consolidados interinos del Grupo han sido preparados por la
Administracién de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
tal como han sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia
de Bancos de Panamda (SBP) para propdsitos de supervision, aplicables a la Informacion
Financiera Interina NIC 34 (Informacion Financiera Interina). En lo que respecta al Grupo, la
modificacién mads relevante introducida por las regulaciones prudenciales que establece un
tratamiento diferente a las Normas Internacionales de Informacién Financiera corresponde al
establecimiento de la provisién acumulada para posibles préstamos incobrables, ya que ¢l
Acuerdo 6-2000 de 28 de diciembre de 2000, requiere que se determine la provisidn para
pérdidas para posibles préstamos incobrables de acuerdo al concepto de pérdida esperada,
mientras que la Norma Internacional de Contabilidad No.39 establece que la provisién
acumulada para posibles préstamos incobrables sea establecida sobre la base de pérdida
incurrida. Asimismo, el Acuerdo 6-2000 establece que la acumulacién de intereses sobre los
préstamos debe suspenderse cuando exista morosidad mayor de 90 dias en créditos
comerciales y mayor de 120 dias en préstamos de consumo. El tratamiento contable para la
clasificacién y el reconocimiento de pérdidas en inversion en valores de conformidad con las
regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos, difiere en algunos
aspectos del tratamiento contable de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad
No.39. (Véase Nota 2)

Los estados financieros consolidados interinos han sido preparados sobre la base del costo
histérico, modificado por la reevaluacién de los valores disponibles para la venta y activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas.



Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de marzo de 2011

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mads Significativas (Continuacion)
Base de Preparacién (continuacion)

Ia preparacion de los estados financieros interinos de conformidad con NIC 34 requiere el uso
de ciertas estimaciones de contabilidad criticas. También requiere que la Administracién use
su juicio en el proceso de la aplicacién de las politicas de contabilidad del Banco. Las dreas
que involucran un alto grado de juicio o complejidad, o dreas donde los supuestos y

estimaciones son significativas para los estados financieros consolidados se revelan en la Nota
21.

Norma y revision a normas que aun no son efectivas y no han sido adoptadas con
anticipacion por el Banco

~ NIIF 9, “Instrumentos Financieros” Esta norma es el primer paso en le proceso de sustituir
la NIC 39, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento v Medicién”. La NIIF 9 introduce
nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de los activos financieros y es probable
que afecte la contabilidad de los activos financieros. La norma es aplicable a partir del 1 de
enero 2013. El Banco adoptara esta norma a partir de su vigencia y esta en proceso de
evaluacién del impacto en los estados financieros.

- Revision de la NIC 24 (revisada), “Revelaciones sobre Partes Relacionadas”.
Reemplaza a la NIC 24, publicada en 2004. Esta norma revisada es obligatoria para los
gjercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2011. El Banco adoptara esta norma a

partir de su vigencia y considera que la misma no tendra efecto material en las operaciones
del Banco.




Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de marzo de 2011

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mais Significativas (Continuacion)

Principios de Consolidacion
Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Banco Aliado, S. A. y sus
Subsidiarias: Aliado Leasing, S.A., Aliado Factoring, S.A. y Financiera Davivienda, S.A.

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales el Banco tiene ¢l poder de gobernar
las politicas financieras y operativas, generalmente acompafadas de una participacién de mas
de la mitad de los derechos de voto. Las subsidiarias se consolidan totalmente desde la

fecha en que el control es transferido al Banco. Ellas se dejan de consolidar desde la fecha en
que cesan el control.

Las transacciones, saldos entre compafiias y las ganancias no realizadas en transacciones entre
compaifiias del Banco son eliminadas. Las pérdidas no realizadas son también eliminadas y
consideradas en el activo transferido. Las politicas de contabilidad de las subsidiarias han sido
modificadas, especificamente en la provision de préstamos incobrables vy en los intereses en no
acumulacion, para asegurar la consistencia con las politicas adoptadas por el Banco.

Informacién de Segmentos

Un segmento del negocio es un componente identificable del Banco, encargado de suministrar
un unico producto o servicio, o bien un conjunto de ellos que se encueniran relacionados y que
se caracteriza por estar sometido a riesgos v rendimientos de naturaleza diferente a los que
corresponden a otros segmentos del negocio dentro de la misma empresa. Un segmento
geografico es un componente identificable del Banco, encargado de suministrar productos o
servicios dentro de un entorno econdémico especifico, y que se caracteriza por estar sometido a
riesgos y rendimientos de naturaleza diferente a los que corresponden a otros componentes
operativos que desarrollan su actividad en entornos diferentes.

Ingreso y Gasto de Intereses
El ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en el estado de resultados para todos los
instrumentos mantenidos a costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado
de un activo o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un
periodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos
de efectivo estimados a través de la vida estimada de un instrumento financiero, o cuando sea
apropiado en un perfodo mas corto, a su valor neto en libros. Al calcular la tasa de interés
efectiva, el Banco estima los flujos de efectivo considerando los términos contractuales del
instrumento financiero; sin embargo, no considera las pérdidas futaras por créditos.
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Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de marzo de 2011

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacién)
Ingreso y Gasto de Intereses (continuacion)

El Banco, una vez que determine que existe un activo financiero con deterioro en la condicién
financiera del deudor y haya perdido la seguridad de recuperar la totalidad del saldo del
préstamo, o ¢l deudor no haya realizado los pagos contractuales originalmente acordados a
capital o intereses, suspende el reconocimiento del ingreso por intereses de la siguiente
manera:

(a) Mas de noventa (90) dias de atraso para el caso de los préstamos que financian
actividades comerciales y/o de produccidn, incluyendo los préstamos corporativos y para
consumo, mediante pagos voluntarios, es decir, todos aquellos que no sean por descuentos
directos.

(b) Més de ciento veinte (120) dias de atraso para préstamos de consumo con pagos al Banco
por descuento directo del empleador, a menos que se compruebe que el cliente ha perdido
el empleo en cuyo caso se evaluard inmediatamente la situacion del cliente
individualmente, y para préstamos para vivienda (hipotecarios) y para aquellos de consumo
que estén garantizados con hipoteca residencial.

Comisiones Ganadas

Los ingresos por comisiones son generalmente reconocidos sobre la base de devengado,
cuando los servicios han sido prestados. Las comisiones por el origen de préstamos son
diferidas y reconocidas como un ajuste a la tasa de interés efectiva del préstamo.

Moneda Extranjera

El Banco, por politica, no mantiene posiciones en moneda extranjera salvo excepciones
debidamente autorizadas por la Junta Directiva. Los activos, pasivos, ingresos y gastos en
moneda extranjera, han sido convertidos a dolares, al tipo de cambio prevaleciente en el
mercado al final del periodo. Las ganancias o pérdidas derivadas de estas conversiones en
moneda extranjera, son reconocidas en los resultados del afio. Las transacciones en moneda
extranjera, después de haber sido compensadas entre ellas, han sido convertidas al tipo de
cambio prevaleciente en el mercado diariamente.

Los cambios en el valor razonable en las inversiones denominadas en monedas extranjeras
clasificadas como instrumentos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas,
son analizadas entre la diferencia del valor de mercado y ¢l valor en libros de las inversiones.
Las diferencias cambiarias de las acciones clasificadas como instrumentos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas, son incluidas en el resultado del periodo.

Dividendos Recibidos
Los dividendos recibidos sobre acciones comunes son reconocidos en el estado consolidado
de resultados cuando el Banco recibe el pago.
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Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de marzo de 2011

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas

Activos Financieros

Los activos financieros del Banco se clasifican en las siguientes categorias: activos financieros
a valor razonable a través de ganancias o pérdidas, préstamos, valores mantenidos hasta su
vencimiento y valores disponibles para la venta. La clasificacién depende del propdsito por el
cual el activo financiero es adquirido. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos financieros desde su reconocimiento inicial.

(a) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas

Los activos financieros a valor razonable a través de gamancias o pérdidas son activos
financieros mantenidos para negociar. Los activos financieros a valor razonable a través
de ganancias o pérdidas son medidos a valor razonable y cualquier resultado de ganancia o
pérdida es reconocido en el estado consolidado de resultados.

Ciertas inversiones, como inversiones en acciones, inversiones en fondos mutuos o
inversiones en fondos indexados, son gestionadas y evaluadas en base a valor razonable de
acuerdo a su perfil de riesgo y en base a la estrategia de inversiones. Su valoracion es
realizada en su totalidad y directamente por referencia a precios de cotizacién publicados
en un mercado activo.

(b) Préstamos

()

Los préstamos son activos financieros no derivativos con pagos fijos o determinables que
no se cotizan en un mercado activo. Ellos se originan cuando el Banco provee dinero,
bienes o servicios directamente a un deudor sin la intencién de negociar los préstamos.

Valores mantenidos hasta su vencimiento

Los valores mantenidos hasta su vencimiento, son activos financieros no derivativos con
pagos fijos o determinables y vencimientos fijos en los que la Administracién del Banco
tiene la intencion positiva y la habilidad para mantenetlos hasta su vencimiento. Si el
Banco vende una cantidad que no sea insignificante de activos mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria entera serd reclasificada como disponible para la venta.

Segin lo establecido en el Acuerdo No.7-2000 los bancos podréan registrar sus inversiones
en valores en esta categoria cuando cumplan con los siguientes requisitos:

- Tener un vencimiento residual mayor a un afio al momento de adquisicion.

- Estar calificado en el nivel inmediatamente anterior al grado de inversiéon por al
menos una empresa calificadora de riesgo reconocida, ya sea local o extranjera.

- Otros que oportunamente establezca la Superintendencia de Bancos de Panama, para
propositos de este Acuerdo.
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Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de marzo de 2011

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacion)

Activos Financieros (continuacion)

(c) Valores mantenidos hasta su vencimiento

Durante ¢l mes de octubre del 2008, la Superintendencia de Bancos de Panama emiti6 el
Acuerdo No.8-2008, por el cual se adoptan medidas temporales como consecuencia de la
situacién financiera internacional. En este sentido, un Banco con previa
autorizacion de la Superintendencia de Bancos, podra transferir de la categoria valores
disponibles para la venta hacia la categoria de valores hasta su vencimiento:

- Obligaciones emitidas por el Estado Panamefio.
- Letras y notas del tesoro de los Estados Unidos de América.
- Obligaciones de deuda soberana de Gobiernos Latinoamericanos.

Un banco podra solicitar cambios de categoria tinicamente con respecto a aquellos valores
que ¢l Banco haya mantenido en su balance al 12 de septiembre de 2008 y, en caso de que
la Superintendencia de Bancos apruebe el cambio, el mismo se realizara a esa fecha valor.

(d) Valores disponibles para la venta
Los valores disponibles para la venta, son aquellos que el Banco tiene la intencion de
mantener por un periodo de tiempo indefinido, los cuales pueden ser vendidos en
respuesta a las necesidades de liquidez o cambios en las tasas de intereses, tasas de
cambio o precios de mercado.

Las compras y ventas de activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas,
mantenidos hasta su vencimiento y disponibles para la venta se reconocen en la fecha de la
transaccion, que es la fecha en que el Banco se compromete a comprar o vender el activo. Los
préstamos se reconocen cuando el efectivo es desembolsado a los prestatarios.

Los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos de la
transaccién. Los activos financieros a valor razonable a través de ganancia o pérdidas son
reconocidos a valor razonable v los costos de las transacciones son registrados como gastos en
el estado consolidado de resultados. Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los
derechos de recibir los flujos de efectivo de los activos financieros han expirado o cuando el
Banco ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad. Los
activos financieros disponibles para la venta son subsecuentemente registrados al valor
razonable.
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Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de marzo de 2011

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacion)
Activos Financieros (continuacion)

Los préstamos son registrados al costo amortizado usando el método de interés efectivo. Las
ganancias o pérdidas provenientes de los cambios en el valor razonable de los activos
financieros registrados a valor razonable a través de ganancias o pérdidas son incluidas en el
estado consolidado de resultados en el periodo en que se realicen. Las ganancias o pérdidas
provenientes de los cambios en el valor razonable de los activos financieros disponibles para la
venta son reconocidas directamente en el patrimonio del accionista, hasta que el activo
financiero se considere deteriorado, en cuyo caso las ganancias o pérdidas previamente
acumuladas en el patrimonio son reconocidas en los resultados del periodo.

El interés calculado usando ¢l método de interés efectivo es reconocido en el estado
consolidado de resultados. Los dividendos de los instrumentos de capital disponibles para la
venta son reconocidos en el estado consolidado de resultados cuando se establece el derecho
de la entidad para recibir el pago.

El valor razonable de los valores es determinado en base a los precios de mercado cotizados y
actualizados al valor mis reciente posible. De no existir un precio de mercado cotizado para
los instrumentos financieros, el Banco establece el valor razonable basado en otras técnicas de
valuacién, tales como: en base a precios de referencia de instrumentos similares o se registra al
costo de adquisicién, menos cualquiera provisién por deterioro, si hubiere.

Valores Adquiridos Bajo Acuerdo de Reventa

Los valores adquiridos bajo acuerdo de reventa se tratan como transacciones de financiamiento
garantizado y se llevan al valor por el cual serdn posteriormente revendidos, incluyendo
intereses generados, como se especifica en los respectivos Acuerdos.

Deterioro de Activos Financieros
fa) Préstamos

El Banco clasifica su cartera crediticia y estima las reservas con base al Acuerdo No.6-
2000, emitido por la Superintendencia de Bancos, con fecha 28 de junio de 2000. Dicho
Acuerdo establece que todos los créditos deben ser clasificados en las siguientes cinco
(5) categorias, de acuerdo a su riesgo de cobro y condiciones del préstamo, y establece
una reserva minima por cada clasificaciéon: Normal 0%, Mencion Especial 2%,
Subnormal 15%, Dudoso 50%, e Irrecuperable 100%.
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Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de marzo de 2011

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mds Significativas (Continuacion)

Deterioro de Activos Financieros (continuacién)

(@

()

Préstamos

Para propdsitos de la clasificacion de la cartera en base al Acuerdo No.6-2000 el Banco
toma en consideracion, entre otros, los siguientes factores:

- Dificultad financiera significativa del deudor.

- Incumplimiento del contrato, tal como la morosidad en pagos de intereses o
principal.

- Situaciones adversas del sector econdmico que afectan al prestatario.

- Probabilidad de que el prestatario entre en quicbra u otra reorganizacion financiera.

- (alidad de las garantias del préstamo.

- Informacion observable que indique que existe una disminucion de los flujos
operativos del prestatario.

Cuando un préstamo es considerado incobrable, se carga contra la provisién acumulada
relacionada por deterioro del préstamo. Tales préstamos son dados de baja después de
que todos los procedimientos necesarios han sido completados y €l monto

de la pérdida ha sido determinado. Posteriormente, las recuperaciones de los montos
previamente dados de baja se acreditan en el estado consolidado de resultados.

La entidad reguladora revisa periédicamente la reserva para préstamos incobrables, como
parte integral de sus examenes. Esta entidad reguladora puede requerir que se
reconozcan provisiones adicionales basadas en la evaluacion sobre la informacidn
disponible a la fecha de sus examenes.

Inversiones Disponibles para la Venta

El Banco evalia a la fecha del balance general si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o grupo de activos financieros estan deteriorados. FEn el caso de
instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta, una disminucién
significativa o prolongada del valor razonable de la inversion por debajo de su costo es
considerado en la determinacion del deterioro de los activos. Si tal evidencia existe para
los activos financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulada determinada en
base a la diferencia entre el costo de adquisicion y el valor razonable actual, menos
cualquier pérdida por deterioro del activo financiero previamente reconocida en
ganancias o pérdidas es removida del patrimonio y reconocida en €l estado consolidado
de resultados.
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2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacion)

()

(©

Inversiones Disponibles para la Venta (Continuacion)

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado consolidado de resultados sobre
instrumentos de capital (acciones) no son reversadas a través del estado consolidado de
resultados. Si en un periodo subsiguiente, el valor razonable de un instrumento de deuda
clasificado como disponible para la venta aumenta y el incremento puede ser
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después que la pérdida por deterioro
fue reconocida en ganancias o pérdidas, la pérdida por deterioro es reversada a través del
estado consolidado de resultados.

Inversiones Mantenidas hasta su Vencimiento

A la fecha del balance general se evalta si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o grupo de activos financieros estid deteriorado. El Banco determina
el deterioro de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento en base al Acuerdo
No.7-2000, considerando los siguientes aspectos:

a.  Cuando el emisor de valores sufra un deterioro notorio y recurrente en su solvencia
econdmica o exista una alta probabilidad de quicbra, el Grupo debera estimar el
importe recuperable y registrar en los libros el valor estimado ya sea rebajando
directamente su saldo o a través de una provision. El importe del deterioro
correspondiente debe ser incluido en la ganancia o la pérdida neta del periodo.

h. Cuando hayan transcurrido mas de noventa dias desde el vencimiento total o
parcial, del principal, de los intereses, o de ambos. Sobre estas inversiones en
valores se hara una provisién de acuerdo a pardmetros establecidos por el referido
Acuerdo.

¢. Cuando las inversiones en valores no tengan precios confiables y no estén
cotizados dentro de un mercado organizado activo, el Grupo debera realizar
provisiones hasta el 100% de la pérdida estimada.

d.  Cuando ocurra un deterioro importante en el riesgo cambiario, o un deterioro
significativo del riesgo-pais, o inversiones en plazas bancarias que carezcan de
regulaciones prudenciales acordes con los estdndares internacionales y que no
hayan sido debidamente cubiertas, el Banco debera realizar las provisiones
necesarias para cubrir dichos riesgos.
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2,

Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacion)

Bienes en Dacion de Pago

Las propiedades adjudicadas se registran asi: como valor en libros de bien adquirido, el monto
del valor de venta rdpida segun avalio, neto de los costos estimados de venta del bien, o el
saldo del crédito cancelado, cualquiera de los dos seca menor; como cargo contra resultados
corrientes cualquier saldo insoluto del crédito de conformidad con lo que establecen las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

De acuerdo con lo establecido por Ia Superintendencia de Bancos, el Banco dispone de cinco
(5) afios, contados a partir de la fecha de inscripcién en el Registro Pablico, para vender los
inmuebles. Si transcurrido este plazo el Banco no ha vendido el bien inmueble adquirido,
debera efectuar un avaluo independiente del mismo para establecer si este ha disminuido en su
valor, aplicando en tal caso lo establecido en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

El Banco debera crear una reserva en la cuenta de patrimonio, mediante la apropiacion en el
siguiente orden de: a) sus utilidades retenidas; b) utilidades del periodo, a las cuales se
realizaran los cargos del valor del bien adjudicado de acuerdo a los porcentajes establecidos
por la Superintendencia de Bancos de Panamé. La provision se mantendra mientras los bienes
se conserven en los libros del Banco. El Banco debera continuar con las gestiones pertinentes
para la venta de éstos.

Bienes Inmuebles, Mobiliario y Equipo y Mejoras a la Propiedad Arrendada

Los bienes inmuebles, equipo electrénico, equipo rodante, mobiliario y equipo y mejoras a la
propiedad arrendada se presentan al costo, neto de depreciacién y amortizacion acumuladas.
Las mejoras significativas son capitalizadas mientras que las reparaciones y mantenimientos
menores que no extienden la vida util o mejoran el activo son cargados directamente a
resultados cuando se incurren. La depreciacién y amortizacion son cargadas a las operaciones
corrientes, utilizando el método de linea recta, excepto por el inmueble que utiliza el método
de suma de digitos decrecientes, y se provee sobre la vida util estimada de los activos
relacionados, tal como a continuacion se sefiala:

Edificio 30 afios
Equipo electrénico 5 afios
Equipo rodante 5 - 10 aflos
Mobiliario y equipo 5 - 10 afios
Mejoras a la propiedad arrendada 5 - 10 afios

Los valores residuales de los activos y sus vidas utiles son revisados en cada fecha del balance
general. Las ganancias o pérdidas en disposiciones son reconocidas en el estado consolidado
de resultados.
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2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mads Significativas (Continuacion)

Puesto de Bolsa

Una de las subsidiarias del Banco mantiene un puesto de bolsa, que es un derecho que le
permite a la Compafifa participar en transacciones de compra y venta de valores en la Bolsa de
Valores de Panama y se presenta al costo.

Equipo en Arrendamiento Financiero

Las operaciones de arrendamiento financiero consisten principalmente en el arrendamiento de
equipo de transporte, maquinaria y equipo, cuyos contratos tienen un periodo promedio de
expiracion entre 36 a 48 meses.

Los arrendamientos por cobrar representan el valor presente de los pagos a recibir de los
arrendamientos. La diferencia entre la cuenta por cobrar bruta y el valor presente de la cuenta
por cobrar se presenta como un ingreso no devengado, el cual se reconoce en el estado de
resultados sobre la vigencia del arrendamiento.

Beneficios a Empleados

Prima de Antigiiedad y Fondo de Cesantia

De acuerdo con el Cédigo Laboral de la Republica de Panamad, los empleados con un contrato
indefinido de trabajo tienen derecho a recibir a la terminacién de la relacion laboral, una prima
de antigiiedad, equivalente a una semana de salario por cada afio de trabajo, determinada desde
la fecha de inicio de la relacion laboral. La Ley No.44 de 1995 establece que las compafiias
deben realizar una contribucién a un Fondo de Cesantia para cubrir los pagos por prima de
antigiiedad. Esta contribucién es determinada en base a la compensacién pagada a los
empleados. Para administrar este fondo, el Banco establecio un fideicomiso con una entidad
privada autorizada. El aporte del periodo ascendié a B/.46,266 (Marzo 2010: 45,625) y el
valor acumulado del Fondo de Cesantia asciende a B/.459,209 (Junio 2010: 406,805).

Seguro Social

De acuerdo a la Ley No.51 de 27 de diciembre de 2005, el Banco debe realizar contribuciones
mensuales a la Caja de Seguro Social, en base a un porcentaje del total de salarios pagados a
sus empleados. Una parte de estas contribuciones es utilizada por el Estado Panamefio para el
pago de las futuras jubilaciones de los empleados. El aporte del afio ascendié a B/.274,095
(Marzo 2010: 219,034).
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2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mds Significativas (Continuacion)

Impuesto sobre la Renta Diferido

El impuesto sobre la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales surgidas entre la base de impuestos de activos y pasivos y su
correspondiente valor segun libros en los estados financieros. Para propdsito del célculo del
impuesto sobre la renta diferido, se utiliza la tasa de impuesto sobre la renta establecida del
30% y 25% para el afio en el cual las diferencias temporales esperan ser recuperadas o
liquidadas.

Las principales diferencias temporales se originan por la provisién acumulada para posibles
préstamos incobrables, provision para prima de antigiiedad y los arrendamientos financieros.
El impuesto diferido es reconocido solamente si es probable que se genere en el futuro
utilidades gravables a las cuales se les pueda aplicar las diferencias temporales.

Financiamientos y Bonos por Pagar

Los financiamientos y bonos por pagar son reconocidos iniciaimente al valor razonable neto de
los costos de transaccion incurridos. Posteriormente, los financiamientos y bonos por pagar
son indicados a su costo amortizado; cualquier diferencia entre el producto neto de los costos
de transaccion y el valor de redencion es reconocida en el estado consolidado de resultados
durante el periodo del financiamiento, utilizando ¢l método de interés efectivo.

Fideicomisos

El Banco mantiene licencia otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama para
ejercer el negocio de fideicomisos en o desde la Republica de Panamd. Las comisiones
ganadas por la Administracién se reconocen bajo ¢l método de devengado. Los activos e
ingresos provenientes de las actividades fiduciarias estdn excluidos de estos estados
financieros consolidados.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estado consolidado de flujos de efectivo, el Banco considera el efectivo y
los depositos a la vista en bancos y a plazo en bancos con vencimiento original de noventa (90)
dias 0 menos, como efectivo y equivalentes de efectivo.

-19-



Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de marzo de 2011

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacion
Capital en Acciones

(@) Costo de emision de acciones
Las acciones comunes se emiten a su valor nominal sin costos ni gastos de ninguna
indole por ser de emisidn privada.

(b) Acciones preferentes
El Banco clasifica las acciones preferentes como parte de su patrimonio, debido a que la
Junta Directiva tiene total discrecién en su redencion y declaracion de dividendos. El
pago de los dividendos se deduce de las utilidades no distribuidas.

Unidad Monetaria

Los estados financieros consolidados estéan expresados en balboas (B/.), unidad monetaria de
la Republica de Panama4, la cual esta a la par con el dolar (US$), unidad monetaria de los
Estados Unidos de América. El délar (US$) circula y es de libre cambio en la Republica de
Panama.

Administracién de Riesgos Financieros

En el transcurso normal de sus operaciones, El Banco est4 expuesto a riesgos financieros, los
cuales trata de minimizar a través de la aplicacion de politicas y procedimientos de
administracién de riesgos. Estas politicas y procedimientos cubren entre otros, el riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado, que incluye riesgo de tasa de interés y riesgo
de moneda.

Riesgo de Crédito

La exposicién al riesgo de crédito consiste en que la contraparte no pueda cumplir con sus
pagos y obligaciones en cualquier momento durante la vida de sus obligaciones. Los activos
financieros que potencialmente presentan riesgo de crédito corresponden principalmente a
préstamos, inversiones en valores y depdsitos en bancos.

El Banco maneja sus riesgos de crédito relacionados a los préstamos dentro del marco de una
politica comercial selectiva en términos de sectores de actividad, de tamafio de las empresas,
de criterios financieros, de habilidad para enfrentar los ciclos de la economia y la calidad de la
administracion.

En lo que concierne a los riesgos de crédito tomados fuera de Panama, se incluye la evaluacion
de los riesgos paises segin la clasificacion establecida por calificadoras de prestigio
ampliamente reconocidas a nivel mundial.
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3.

Administracion de Riesgos Financieros (Continuacién)

Grado de Calificacién Calificacion Internacional
Grado de inversidon AAA, AA+, AA-, A+, A, BBB+, BBB, BBB-
Monitoreo estandar BB+, BB, BB-, B+, B, B-

Monitoreo especial CCCacC

En cesacion de pagos D

Sin calificacion -

La politica de crédito del Banco se apoya principalmente sobre los siguientes elementos: (i)
analisis financieros que cumplen con los mas exigentes estindares de la industria bancaria, (ii)
determinacién de notas de calificacion reflejando la probabilidad de incumplimiento por parte
del prestatario, integrando el soporte eventual de sus accionistas y el nivel de recuperacion en
caso de liquidacién, (iii) la estructuracién de las lineas de crédito tomando en cuenta las
necesidades del prestatario y sus proyecciones de flujo de caja, la toma de garantias reales o
personales cuando se estime necesario y (iv) el analisis de la exposicién global del Banco por
sectores econdmicos. El Grupo clasifica sus préstamos de acuerdo a las normas prudenciales
de la Superintendencia de Bancos (véase Nota § de préstamos).

La politica de crédito también se apoya en decisiones tomadas por ¢l Comité Ejecutivo y de
Crédito y elevadas a la Junta Directiva, cuando se amerita de acuerdo al limite
correspondiente. De igual forma, se apoya sobre controles preventivos para asegurarse que las
condiciones del crédito y los requisitos legales para los desembolsos se cumplan y sobre
controles detectivos, para monitorear la evolucion de la situacién comercial y financiera
(principalmente del flujo de caja) de los prestatarios y la evolucion de los paises y sectores
econémicos relacionados, permitiendo evaluar los riesgos potenciales de pérdida y, de ser el
caso, las provisiones requeridas.

Los controles detectivos incluyen gestiones del Departamento de Riesgos del Banco, asi como
de los de auditorfa. La unidad de riesgos presta su asistencia técnica en todo momento para ¢l
manejo del riesgo de crédito.
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3.

Administracion de Instrumentos Financieros (Continuacion)

Riesgo de Crédito (continuaciéon)

El siguiente cuadro presenta un andlisis de las inversiones a valor razonable a través de
ganancias o pérdidas, inversiones disponibles para la venta e inversiones hasta su vencimiento

de acuerdo a la calificacion de riesgo dado por las agencias internacionales.

31 de marzo de 2011

Grado de inversion

Monitoreo estindar

Sin calificacidén — fondos mutuos

Saldo al final del periodo

30 de junio de 2010

Grado de inversidn

Monitoreo estandar

Sin calificacion ~ fondos mutuos

Saldo al final del periodo

Inversiones a Yalor
Razonable a
través de Ganancias

o Pérdidas

B/. 66,510
1,089,395

B/ 1,155,905

Inversiones 2 Valor
Razonable a
través de Ganancias

o Pérdidas
B/. 397,715
1,333,690
713.940
BL 2.445.345
20

Inversiones
Disponibles
—para la Venta

B/. 141,256,954
14,525,226
1,168,000

B/l .1 50,180

Inversiones
Disponibles
para la Venta

B/. 125,918,004
24,884,444
1.037.000

B/, 151,839,448
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3. Administracion de Instrumentos Financieros (Continuacion)
Riesgo de Crédito (continuacion)

Concentracién de Activos y Pasivos y Partidas fuera del Balance General Consolidado
La concentracién de los activos y pasivos mds importantes, y las partidas fuera del balance
general consolidado por area geografica es la siguiente:

América América Central América

Panama del Norte v Caribe del Sur Otros Total
31 de marzo de 2011 (En miles de Balboas de la Repiiblica de Panamai)
Activos
Efectivo y depdsitos en bancos 118,864 148,915 15,000 - 130 282,909
Préstamos 828,310 170 89,822 23,771 - 942,073
Activos financieros a valor razonable
através de ganancias o pérdidas - 67 - 1,089 - 1,156
Inversiones disponibles para la venta 33,307 70,196 2,709 31,403 19,335 156,950
Otros activos 17.227 797 740 443 130 19,337
997,708 220,145 108,271 56,706 19,595 _ 1,402,425
Pasivos
Depdsitos recibidos 854,786 12,673 114,079 50,882 83,515 1,115,935
Financiamientos recibidos 9,000 61,795 - 3,150 5,000 78,945
Bonos por pagar 26,750 - - - - 26,750
Otros pasivos 37.941 307 1248 437 477 40.430
928,477 74,715 115,327 54,489 88,992 _ 1,262,060
Partidas fuera de balance 63,500 = - - - 63,500
América América Central América
Panami del Norte y Caribe del Sur Otros Total
30 de junio de 2010 (En miles de Balboas de la Republica de Panamd)
Activos
Efectivo y depdsitos en bancos 105,414 129,544 - - 10,829 245,787
Préstamos 750,720 440 56,988 29,956 - 838,104
Activos financieros a valor razonable
a través de ganancias o pérdidas - 854 - 1,334 257 2,445
Inversiones disponibles para la venta 34,989 65,221 2,098 35,376 14,155 151,839
Otros activos 20.203 747 335 832 128 22.245
_911,326 196,806 59,421 67,498 25,369 1,260,420
Pasivos
Depdsitos recibidos 830,863 9,925 74,492 46,920 57,258 1,019,458
Financiamientos recibidos - 46,331 - - - 46,331
Bonos por pagar 31,000 - - - - 31,000
Otros pasivos 33,628 97 805 391 420 35,541
£95.491 56,333 75,297 47,511 37.678 1,132,330
Partidas fuera de balance 55,543 - - - - 35,543
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3.

Administracién de Instrumentos Financieros (Continuacion)

Riesgo de Mercado

El Banco esta expuesto al riesgo de mercado que incluye el riesgo de tasa de interés y el riesgo
de moneda.

Riesgo por Tasa de Interés

El Banco estd expuesto a varios riesgos asociados con los efectos de las fluctuaciones que
prevalecen en los niveles de tasa de interés vy sus flujos de efectivo. La Administracion del
Banco mantiene controles sobre el riesgo de tasa de interes.

En efecto, ¢l monto de los ingresos provenientes de los intereses recibidos forman una parte
importante de los ingresos totales y los cambios en las tasas de interés podrian afectar de
manera desventajosa el balance entre los intereses cobrados sobre los activos financieros y los
intereses pagados sobre las fuentes de financiacion.

La Unidad de Riesgos dentro de sus funciones, revisa y verifica los reportes que elabora el
Banco con respecto al manejo de operaciones sobre el riesgo de tasa de interés, y elabora un
analisis de sensibilidad basado en un modelo de brecha por vencimiento, aplicando variantes
de (+-) 0.5% a 2% en tasas de interés (activas y pasivas) para evaluar riesgos de las mismas,
con el proposito que se cumplan las politicas establecidas.

Este factor mitiga el riesgo de tasas por brecha de vencimientos y cambios o variaciones
inesperadas, dentro de los estdndares internacionales y locales.

A continuacion se presentan los activos y pasivos clasificados conforme a su fecha de revision
de tasa de interés o por su vencimiento contractual, lo que ocurra primero:

Sin
Ala Hasta Hasta Hasta Hasta Del-3 De3-5 De5-10 Miasde Causacion
Vista 30 Dias 20 Dias 180 Dias 1 Afig_Afios Afios Afios 10 Aios  de Interés Total
{En miles de Balboas de la Repiiblica de Panam4)

31 de marzo de 2011

Activos

Efectivo y depdsitos

en bancos 18,036 228,887 34,000 1,986 - - - - - - 282,909
Préstamos 93,496 54,592 139272 156,273 85468 187,890 80,56% 79937 61,550 3,026 942,073

Activos financieros a valor

razonable a través de

ganancias o pérdidas - - - - - - - - 1,156 - 1,156
Inversiones disponibles

para la venta - 14,303 8,609 7468 13,472 29,808 42240 36,994 4,056 - 156,950
Otros activos 9.371 626 264 225 416 141 14 - 40 8.240 19,337
{Vencimiento esperado) 120903 298408 182,145 165952 99356 217.839 122,823 116931 66,802 _11.266 1402425
Pasivos
Depositos recibidos 110,006 122,247 221,412 139,374 334,250 141,676 19,107 7,863 - - L115935
Financiamientos recibidos - 6,952 28315 22,819 12044 83815 - - - - 78,945
Bonos por pagar - - 26,750 - - - - - - - 26,750
Otros pasivos 23,337 3,055 1.358 9.182 29 _ 2931 57 1 38 442 40,430

{Vencimiento contractual)133.343 132254 277,835 191.375 346323 153422 19,164 _ 7,864 38 442 1,262,060

Posicion neta (12440) 166,154 (95.690) (25423)(246.967) 64,417 103,659 109067 66764 140,365
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3. Administracién de Instrumentos Financieros (Continuacion)

A la Hasta MHasta Hasta Hasta De 1-3 De3-5 De5-10 Miasde Causacion
Vista 30 Dias 90 Dias 180 Dias 1 Ailo Afios Afios Afios 10 Afios  de Inferés Total
(En miles de Balboas de la Repablica de Panamd)

30 de junio de 2010
Activos
Efectivo y depositos
en bancos 20,648 190,648 34,491 - - - - “ - - 245787
Préstamos 109152 53,504 147,871 157351 104,298 75,933 72431 81,370 33,189 3,005 838,104

Activos financieros a valor

razonable a través de

ganancias o pérdidas - - - - - - - - 2,445 - 2,445
Inversiones disponibles

para Ja venta - 9,354 3,540 8,593 8,588 48865 32,062 30,683 10,154 - 151,839
Otros activos 12,518 528 380 380 338 53 1 - 40 8.007 22,245
(Vencimiento esperado) 142318 254034 186282 166324 113224 124.85]1 104494 112,053 45.828 11012 1.260.420
Pasivos
Depésitos recibidos 90,978 165474 97,591 191,636 318,550 140,038 7328 7,863 - - 1,019,458
Financiamientos recibidos - 4,798 13,166 17,233 11,134 - - - - - 46,331
Bonos por pagar - - 31,000 - - - - - - - 31,000
Otros pasivos 20,586 622 1324 __ 9605 48 2383 62 - 393 518 35,541
(Vencimiento contractual)l [1.564 170.894 143081 218,474 320732 142421 _ 7.390 _7.863 393 518 _1.132.330
Posicion neta 30,754 83,140 43,201 _(52,150) {216,508) (17.570) 97,104 104,190 45435 10,494 128,090

Las tasas activas y pasivas de los principales instrumentos financieros del Banco son las

siguientes:
Marzo 2011 Junio 2010
Activos
Depdsitos colocados 0.28% 0.26%
Préstamos 6.58% 7.26%
Inversiones 4.99% 5.92%
Pasivos
Depositos recibidos 4.04% 4.52%
Financiamientos recibidos 2.31% 2.45%

La clasificacién de la cartera de préstamos de acuerdo a la variabilidad de las tasas de interés
¢s la siguiente:

Marzo 2011 Junio 2010
Tasa ajustable B/. 822,157,654 B/. 559,733,320
Tasa variable (Libor o Prime) 133.825,391 150.660.218
Total de cartera B/. 955,983,045 B/. 710,393,538
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3.

Administracion de Instrumentos Financieros (Continuacion)
Riesgo de Moneda
El Banco mantiene colocaciones en depdsito a la vista en moneda EURO y activos financieros

a valor razonable en Reales (Brasil). Un detalle al 31 de marzo de 2011 y 30 de junio de 2010
se presenta a continuacion:

Marzo 2011 Junio 2010
Depdsito a la vista B/. 130,305 B/ 329,453
Activo financiero a valor razonable 1,089,395 1.106,459

B. 1219700 B/ _ 1435912

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Banco no pueda cumplir con todas sus obligaciones.
El Banco mitiga este riesgo estableciendo limites en la proporcion minima de los fondos que
deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez y limites de composicién de facilidades
interbancarias y de financiamientos.

El Banco maneja el riesgo de liquidez de manera conservadora, considerando que coloca sus
excedentes de tesoreria exclusivamente en forma de depodsitos a corto plazo en bancos
previamente analizados y aprobados por el Comité Ejecutivo y de Crédito, calificados por las
Calificadoras mas reconocidas a nivel mundial y en instrumentos financieros de liquidez
inmediata.

El flujo de caja del Banco estd diariamente monitoreado cumpliendo las normas regulatorias
de la Superintendencia de Bancos de Panamd, por encima de los fndices exigidos
ampliamente.

La Unidad de Riesgos efectia la revision de liquidez minima del Banco y la liquidez minima
exigida por la Ley. Esta revision se realiza semanalmente, e independientemente al monitoreo
diario de tesoreria.

El Banco mantiene un adecuado nivel de liquidez en funcion de los requerimientos minimos
regulatorios, siempre por encima de los indices establecidos de forma conservadora no
especulativa, mitigando de esta forma la posible necesidad de fondos y la necesidad de atender
casos inesperados o extraordinarios.
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3. Administraciéon de Instrumentos Financieros (Continuacion)

A continuacién se presenta un analisis de los vencimientos de los activos y pasivos,
determinados en base al perfodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de
vencimiento contractual, en base a los flujos de efectivo no descontados:

A la  Hasta  Hasta Hasta Hasta Del-3 De3-5 De5-10 Misde Sin Venci-

Vista 30Dias 90 Dias 180 Dias 1 Afio Afios Afios _ Afios 10 Aflos _miento Vencidos Total
(En miles de Balboas de la Repiiblica de Panamai)

31 de marzo de 2011
Activos
Efectivo v depésitos

en bancos 18,036 228945 34,036 2,000 - - - - - - - 283,017
Préstamos 93,496 62,141 168,835 180,716 136,488 242332 71,154 52,106 28,038 - 3,026 1,038,332
Actives financieros vator

Razonable a través de

gananeias o pérdidas - - - - - - - - 1,676 - - 1,676
Inversiones disponibles

para laventa - 5,031 6,358 1,806 13407 25279 355,087 61,574 51,989 - 220,531
Otros activos 9371 626 264 225 416 141 14 - 40 _ 8240 - 19,337

(Vencimiento esperado) _120,903 296,743 209493 184747 150311 267752 126255 113.680 81743 _ 8240 _3.026 1562893

Pasivos

Depdsites recibidos 110,006 122,387 224,986 163,609 360,367 152,680 20,488 8,083 - - - 1,162,606
Financiamientos recibidos - 5,004 21,179 15,575 23,559 26,028 - - - - - 91,405
Bonos por pagar - - 3 73 £5,497 12,632 - - - - - 28,275
Otros pasivos 23,337 3.055 1.358 9,182 29 2931 57 i 38 442 - 40.430
{Vencimiento contractual) 133,343 130,506 247,596 _188439 399452 194271 20545 8084 38 442 - 132216
Posicién neta (12.440) 166,237 (38103} _ (3.692)(249.141) _ 73.481 105710 105596 81705 _7.798 3.026 240177
30 de junio de 2010

Total activos 141,118 225435 157,935 159,866 185517 231,649 108,863 97,726 126273 8,007 3,005 [,4453%4
Total pasivos 111.564 _168.319 110799 215228 417,029 138,819 _§5.661 _ 8.086 393 518 - 1.186.416
Posicion neta 25,554 57116 _ 47,136 (55,362)(231,512) 92.830 93,202 89640 125880 7489 _J,005 . 258,978

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

El valor razonable estimado es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser
negociados en una transaccidon comin entre las partes interesadas, en condiciones diferentes a
una venta forzada o liquidacidn, y es mejor evidenciado mediante cotizaciones de mercado, si
existe alguno.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basada en
cotizaciones de mercado y en informacion sobre los instrumentos financieros. Estos estimados
reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de un
instrumento financiero particular a una fecha dada. Estas estimaciones son el resultado de las
expectativas del mercado para los instrumentos financieros valorados en una fecha
determinada, involucran incertidumbre, por lo tanto, no pueden ser determinadas con
exactitud.
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Administracion de Instrumentos Financieros (Continuacion)
Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (continuaciéon)

Las siguientes premisas fueron utilizadas por la Administracién en la determinacion del valor
razonable de los instrumentos financieros que no estan reconocidos en los estados financieros:

Depositos en bancos
Para los depdsitos en bancos el valor registrado se aproxima al valor estimado de realizacion,
va que la mayoria de estos depoésitos tienen vencimientos a corto plazo.

Préstamos

El portafolio de préstamos es sustancialmente a corto y mediano plazo, asimismo se encuentra
ajustado por una provisién acumulada para posibles préstamos incobrables, por lo que su valor
de registro se aproxima a su valor razonable.

Depdsitos
El valor estimado de los depdsitos de cuenta corriente y depésitos a plazo se aproxima al valor
registrado, debido a la naturaleza de corto plazo de los mismos.

Financiamientos Recibidos y Bonos por Pagar

El valor estimado de realizacién de los financiamientos recibidos y los bonos por pagar se basa
en los acuerdos establecidos sobre los mismos, los cuales se aproximan a su valor de registro,
debido a que mantienen términos y condiciones parecidas a instrumentos de similar naturaleza.
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3. Administracion de Instrumentos Financieros (Continuacion)

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (continuacién)

La NIIF 7 establece una jerarquia de las técnicas de valoracién en funcién de si el soporte de
las técnicas de valoracién son observables o no observables. Las observables reflejan los datos
del mercado obtenidos de fuentes independientes; las no observables reflejan la hipétesis de

mercado del Grupo. Estos dos tipos de soportes han creado la siguiente jerarquia de valor
razonable:

-Nivel 1 — Precios que se cotizan (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos. Este nivel incluye los valores, las acciones y titulos de deuda que se
cotizan en bolsas de valores.

-Nivel 2 - Informaciones o datos, diferentes a los precios que se cotizan en mercados
activos que son observables para el activo o pasivo, ya sea directa (por ejemplo, los
precios) o indirectamente (por ejemplo, derivados de los precios).

-Nivel 3 — Las informaciones del activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observable (soportes no observables). Este nivel incluye inversiones en acciones ¢
instrumentos de deuda con componentes importantes no observables. En este nivel se

han incluido todas las inversiones adquiridas por el Grupo que se cotizan en la Bolsa de
Valores de Panama.

Esta jerarquia requiere el uso de datos de mercados observables cuando se encuentren
disponibles. El Grupo considera los precios de mercado de referencia y observables en sus
valoraciones cuando es posible.

La siguiente tabla presenta los valores razonables de los instrumentos financieros que posee ¢l

Grupo clasificados segin su nivel de jerarquia del valor razonable al 31 de marzo de 2011 y 30
de junio de 2010:
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3. Administracién de Instrumentos Financieros (Continuacién)

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (continuacién)

La siguiente tabla presenta los valores razonables de los instrumentos financieros que posee
el Banco clasificados segtn su nivel de jerarquia del valor razonable al 31 de diciembre de
2010 y 30 de junio de 2010:

31 de marzo de 2011

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros a valor
razonable B/ 1,155.905 B/ - B/ - B/ 1,i35.905
Nivel 1 Nivel 2 N.ivel 3 Total
Inversiones disponibles
para la venta B/ 123642.880 B/, - B/ 33307300 B/ 156,950,180
30 de junio de 2010
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros a valor
razonable B/ 2445345 B/ - B/, - B/, 2445345
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Inversiones disponibles
para la venta B/ 120,198932 B. - B/, 31,640,516 B/ 151,839,448
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3. Administracién de Instrumentos Financieros (Continuacion)

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (continuacion)

A continuacion se realiza una conciliaciéon para aquellas que son medidas utilizando una
técnica de valuacién cuyo soporte principal no estd basado en datos observables del

mercado, es decir, aquellas que fueron clasificados en el Nivel 3 de la jerarquia del valor
razonable.

Inversiones disponibles para la venta

Marzo 2011 Junio 2010
Saldo al inicio del periodo B/. 31,640,516 B/ 9,723,753
Utilidad total:

En el estado de resultados - -

En el estado de utilidad integral 221,682 (42,679)
Compras 17,891,727 39,907,930
Redenciones (16.446,625) (17.948.488)
Saldo al final del periodo B/, 33.307.300 B/. 31,640.516

4. Estimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos

El Banco efecthian estimaciones y supuestos que afectan las sumas reportadas de los activos y
pasivos dentro del siguiente periodo fiscal. Los estimados y decisiones son continuamente
evaluados vy estdn basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo expectativas
de eventos futuros que se creen son razonables bajo las circunstancias.

(a) Pérdidas por deterioro sobre préstamos
El Banco revisa su cartera de préstamos periédicamente para evaluar el deterioro en base a
los criterios establecidos en el Acuerdo No.6-2000. Al determinar si una pérdida por
deterioro debe ser registrada en ¢l estado de resultados, el Banco toma decisiones en
cuanto a si existe una informacién observable que indique que existe una reduccion del
valor del préstamo. Esta evidencia incluye informacion observable que indique que ha
habido un cambio adverso en la condicion de pago de los prestatarios.

(b) Deterioro de inversiones de capital disponibles para la venta
El Banco determina qué inversiones disponibles para la venta estdn desmejoradas cuando
ha habido una declinacién significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de
su costo. Esta determinacion de qué es significativa o prolongada requiere la
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4.

Estimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos

utilizacion del juicio. Al realizar esta evaluacién, el Banco evalua entre otros factores, la
volatilidad normal en el periodo de la accién. Adicionalmente, el deterioro puede ser
apropiado cuando existe evidencia de un deterioro en la salud financiera del emisor,
desempefio de la industria y el sector, cambios en la tecnologia y flujos de efectivo
operativos y financieros.

(c) Valores mantenidos hasta su vencimiento

El Banco utiliza el Acuerdo No.7-2000 y la NIC 39 para clasificar los activos financieros
con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo mantenidos hasta su vencimiento. Esta
clasificacion requiere un juicio significativo. Al realizar este juicio, el Banco evalia su
intencién y capacidad para mantener dichas inversiones hasta su vencimiento. Si el Banco
deja de mantener estas inversiones hasta su vencimiento por otro motivo que no sean las
circunstancias especificas permitidas por la norma, se requerira reclasificar la categoria
completa como disponible para la venta.

(d) Valor razonable
El valor razonable de los instrumentos financieros que no se cotizan en los mercados
activos es determinado usando técnicas de valuacién. Cuando las técnicas de valuacion
son usadas para determinar los valores razomables, son validadas y revisadas
periédicamente por personal calificado.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye lo siguiente:

Marzo 2011 Junio 2010

Efectivo B/. 1,124,560 B/. 1,267,666
Depésitos a la vista en bancos 16,911,766 19,380,680
Depésitos a plazo en bancos 264.972.874 225.139.120

283,009,200 245,787,466
Depdsitos a plazo en bancos con vencimiento

original mayor a noventa (90) dias - -

Deposito a plazo en garantia (500.000) (500,000}

B/. 282,509200 B/ 245,287,466

El depésito a plazo por B/.500,000 garantiza operaciones de clientes por pago de peajes a la
Autoridad del Canal de Panama.
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6. Activos Financieros a Valor Razonable a través de Ganancias o Pérdidas

Los activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas se detallan como

sigue:

Marzo 2011 Junio 2010
Fondos mutuos B/. - B/. 332,045
Acciones comunes 1,155,905 1,399,360
Fondos mutuos en los Estados Unidos - 713,940

B 1155905 B/ 2445345

Las inversiones de capital son manejadas de acuerdo a las politicas de riesgo del Banco y su
desempefio es evaluado a valor razonable en base a los precios de mercado.

Fl movimiento de los activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas se
resume a continuacion:

Marzo 2011 Junio 2010
Saldo al inicio del afio B/. 2,445345 B/, 2,436,196
Ventas y redenciones (1,713,204) (293,293}
Ganancia por cambio en el valor razonable 423.764 302,442
Saldo al final del afio B/. 1,155,905 B/ 2445345
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Inversiones en Valores
Inversiones Disponibles para la venta

Las inversiones disponibles para la venta se presentan a continuacion:

Marzo 2011 Junio 2010
Inversiones disponibles para la venta B/. 156,950,180 B/ 151,839.448

Un resumen de las inversiones disponible para la venta clasificadas por inversiones cotizadas y
no cotizadas en un mercado activo se presenta a continuacion:

Marzo 2011 Junio 2010
Inversiones de capital — cotizada B/. 300,000 B/ 300,000
Inversiones en deuda — cotizada 156,650,180 151,539,448

B/ 156,950,180 B/ 151,839.448

Inversiones en deudas al 31 de marzo de 2011 por B/.128,549,004 (Junio 2010:
B/.120,204,117) mantienen cupones fijos.

Las inversiones disponibles para la venta se detallan a continuacion:

Marzo 2011 Junio 2010

Bonos y valores comerciales negociables B/. 138,609,919 B/, 130,693,489
Titulos emitidos por el Gobierno de la

Reptiblica de Panama 7,175,000 13,350,610
Titulos emitidos por €l Gobierno de los

Estados Unidos de Norte America 8,455,879 -
Titulos emitidos por el Gobierno de la

Republica de Brasil - 4,804,500
Titulos emitidos por el Gobierno de la

Republica de Colombia - 893,848
Bonos de paises emergentes 2,709,382 2,097,001

B/. 156,950,180 B/ 151,839,448
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Inversiones Disponibles para la venta (continuacion)

Las inversiones disponibles para la venta incluyen B/.225,000 en bono de la Republica de
Panama bajo la custodia del Banco Nacional de Panam4, el cual garantiza el cumplimiento de
las disposiciones legales de la operacién fiduciaria del Banco.

El movimiento de las inversiones disponibles para la venta es el siguiente:

Marzo - 2011 Junio - 2010

Saldo al inicio del afio B/. 151,839,448 B/. 91,746,543
Adiciones 163,870,000 124,861,529
Redenciones y ventas (158,932,247) (106,392,607)
Provisién en inversiones (1,200,000) (3,110,576)
Reclasificaciéon - 30,167,185
Castigos - 3,610,576
Transferencia a resultados 2,746,115 1,103,444
Cambio neto en el valor razonable de las

inversiones disponibles para la venta (1.373.136) 10.033.344
Saldo al final del afio B/. 156,950,180 B/. 151,839438

La ganancia o pérdida por inversiones en valores se compone de:

Marzo 2011 Marzo 2010

Ganancia en venta por inversiones disponibles

para la venta B/. 2975917 B/ 595,154
Ganancia en venta de activos financieros a

valor razonable 543,251 34,536
Pérdida en venta por inversiones disponibles para

la venta (229,802) (284,946)
Pérdida en venta por activos financieros a

Valor razonable - (62)

B/ 3289366 B/ 344,682
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Inversiones en Valores
Inversiones Disponibles para la Venta (continuacion)

A continuacién se presenta el movimiento del cambio en inversiones en valores que se refleja
en el patrimonio del accionista:

Marzo 2011 Marzo 2010

Saldo inicial B/. (1,935,095 B/. (12,771,827)
(Ganancia transferida al estado de

resultados por venta, deterioro, vencimiento

o redencion de inversiones 2,746,115 310,208
Reclasificacion - (300,056)
(Ganancia) pérdida neta proveniente del cambio

del valor en el mercado (1,373,136) 11,890,026

B/ 562,116) B (871,649)

El movimiento de la provision para inversiones disponibles para la venta es el siguiente:

Marzo 2011 Marzo 2010
Saldo al inicio del afio B/. - B/. 500,000
Provisién cargada a resultados 1,200,000 2,500,000
Castigos - (908.297)
Saldo al final del afio B/ 1200000 B/ 2091703
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8. Préstamos
La cartera de préstamos sc detalla asi:

Marzo 2011 Junio 2010

Sector Interno:

Comerciales B/. 378,757,965 B/. 340,203,747
Hipotecarios 90,550,180 101,816,720
Interinos de construccion 114,750,013 94,304,312
Personales 74,535,479 75,692,979
Turismo 45,767,762 37,880,935
Arrendamientos financieros 37,456,701 33,101,421
Facturas Descontadas 40,311,621 30,376,568
Industriales 39,239,876 26,841,825
Financiamiento a través de bonos privados 16,888,883 19,540,550
Entidades financicras 3,940,626 2,754,579
Agropecuarios 20,655 20,655
842.219.761 762.534,331
Sector Externo:
Entidades financieras 48,943,256 42,176,350
Industriales 35,778,508 35,865,965
Comerciales 24,400,853 5,636,333
Agropecuarios 4,000,000 3,445,930
Personales 640,667 259,731
113,763.284 87.384.309
Menos:

Provision acumulada para posibles préstamos
incobrables 11,568,088 9,628,254
Intereses cobrados no ganados 2.341.976 2.186.292

B/. 942072981 B/ 838.104.094

La cartera de créditos del Banco estd constituida por préstamos comerciales con garantias de
depbsitos a plazo, bienes inmuebles comerciales, residenciales y fianzas corporativas y
personales. La Administracién del Banco considera adecuado el saldo de la provision
acumulada para posibles préstamos incobrables, basados en su evaluacion del cobro de la
cartera y las garantias reales existentes.

Al 30 de junio de 2010, se mantenian préstamos hipotecarios v otros préstamos hasta por un
monto de B/.6,417,283 formaban parte del fideicomiso irrevocable de garantia que se
constituyé a favor de los tenedores de los bonos emitidos por el Banco. (Véase Nota 14)
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El movimiento de la provision acumulada para posibles préstamos incobrables es el siguiente:

Marzo 2011 Junio 2010
Saldo al inicio del afio B/. 9,628,254 B/, 7,814,993
Provision cargada a gastos de operaciones 2,108,987 3,011,528
Créditos castigados (169.153) (1.198.267)
Saldo al final del afio B/. 11,568,088 B/ 9,628,254

Los préstamos morosos y vencidos, incluyendo préstamos con reconocimiento de intereses a
base de efectivo, y los intereses no reconocidos a ingresos sobre estos préstamos, se resumen a

continuacion:
Marzo 2011 Junio 2010

Préstamos morosos y vencidos

en estado de no acumulacion B/. 1,634,604 B/. 1,660,830
Préstamos morosos sobre los que se reconoce

interés a ingresos 684,754 535,912
Préstamos vencidos sobre los que se reconoce

interés a ingresos 1.419.043 1.043.391
Total de préstamos morosos y vencidos B/ 3738401 B/ 3,240,133

El total de intereses no reconocidos a ingresos ascendié a B/.626,194 (Junio 2010:
B/.522,491).
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La clasificacién de los préstamos morosos y vencidos, por categoria de riesgo, se presenta a
continuacion:

Al 31 de marzo de 2011

Mencién
Normal Especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
Morosos B/ 59,133 B/ 617216 B/ 8,405 B/ - B/ - B/, 684,754
Vencidos 310,568 45313 157,492 1.776.509 763.765 3,053,647

B/ 369,701 B/ 662,529 B/ 165,897 B/ 1,776,509 B 763,763 B/. 3,738401

Al 30 de junio de 2010

Mencidn
Normal Especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
Morosos B/. 10,025 B/, 485,335 B/ 2,365 B/ 38,167 B/ - B/. 535912
Vencidos - 334,664 638.653 1.636.481 94,423 2,704,221
BL 10,025 B.L 820,019 B/, 641,018 B/ 1,674,648 B/ 94,423 B/ 3,240,133

Al 31 de marzo de 2011, el analisis de antigliedad de los préstamos morosos y vencidos, por
categoria de riesgo, se presenta a continuacion:

Corporativos Consumo
Mar-2011 Jun-2010 Mar-2011 Jun-2010
Morosos B/._ 668270 B/ 505.269 B/. 16.484 B/ 30.643
Vencidos
91-120 dias 1,206,320 1,914,463 28,847 56,682
121-180 dias 571,068 - 20,531 24,349
181-365 dias 157,146 15,841 428,580 523,024
Mas de 365 dias 383.671 169.862 257.484 -
2,318,205 2,100,166 735,442 604.055
Total morosos y
vencidos B/, 2986475 BL 2 435 B/ 751,926 B/ 634,698
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Préstamos (Continuacion)

Basados en la clasificacién de riesgos, garantias reales y cumpliendo con el Acuerdo
No.6-2000 de la Superintendencia de Bancos de Panamd, el Banco clasificd la cartera de
préstamos, v establecio la correspondiente reserva para préstamos como sigue:

CORPORATIVOS CONSUMO OTROS
Mar-2011 Jun-2610 Mar-2011 Jun-2010 Mar-2011 Jun-20610
Préstamos (En Balboas de la Repiiblica de Panams)
Normal 819,944,100 721,808,898 76,064,166 76,189,636 52,883,881 44,930,939
Mencién especial 1,848,654 2,289,409 254,104 186,895 - -
Sub normal 439,943 432,759 149,860 106,104 - -
Dudoso 1,438,124 1,700,350 2,196,408 2,138,798 - -
Irrecuperable 506,281 70.074 257.484 64.748 - -
Total 824,177,142 726,301,530 __ 78,922,022 .. 78,686,181  _52,883.881 _ 44,930,939
Provision para
préstamos
incobrables
Especifica (1,404,471) (1,164,776) (271,907) (43.045) - -
Genérica (9.891.710) (8.420.433) - - - -
(11.296.181) (9.585.209) (271,907) (43.045) - -
Valor en libros, neto 812,880,961 716,716,321 78,650,115 78,643,136 52,883,881 _.44.930,939

Al 31 de marzo de 2011, el total de préstamos reestructurados ascendia a B/.714,426 (Junio
2010: B/.804,079).

Provision para préstamos incobrables

Mencidn especial
Sub normal
Dudoso
Irrecuperables

Total - especifica
Total - genérica
Total de provision

para préstamos
incobrables

CORPORATIVOS CONSUMO OTROS
Mar-2011 Jun-2010 Mar-20E1 Jun-2010 Mar-2011 Jun-2010
(En Balboas de la Repiiblica de Panams)

93,139 83,893 - 268 - -
145,965 144,521 - 354 - -
676,605 882,129 14,423 18,074 - -
488.762 54.233 257.484 24,349 - -

1,404,471 1,164,776 271,907 43,045 - -
9.891.710 8.420.433 - - - .
11296181 9,585,209 271,907 43,045 - -
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9. Bienes en Dacion de Pago

Al 31 de marzo de 2011 los bienes en dacion de pago ascienden a B/.111,000 (Junio
2010: B/. 171,000). Representan bienes inmuebles correspondientes a una finca y su
valor estd en base al precio de avaliio mas reciente.

10. Bienes Inmuebles, Mobiliario y Equipo y Mejoras a la Propiedad Arrendada

Los movimientos de los bienes inmuebles, mobiliario y equipo y mejoras a la
propiedad arrendada son los siguientes:

Mejoras a  Construceidn

Equipo Equipo  Mobiliario la Propiedad en
Terreno Edificio __ Electrénico Rodante v Equipo Arrendada Proceso Total

31 de marzo de 2011 {En Balbozs de la Republica de Panamd)
Saldo neto al 1 de julio

de 2010 821,792 3,195,451 295,753 85,620 216,072 12,683 - 4,627,371
Adiciones - - 1764986 14,944 36,698 11,025 - 237,653
Depreciacion y amortizacion

del perfodo - (245.102) (84.552) (14,843) (49.935) (8.724) - (403.156)
Saldo neto al 31 de

marzo de 2011 821,792 _2,950,349 386,187 85,721 202,835 _14.984 e 4,461
Costo 821,792 6,057,507 2,011,303 209457 677416 285252 - 10,073,527
Depreciacién y amortizacidn

acumuladas - {3.107.158) (1.635.916) _(123.736) {474.581) (270.268) - (5.611.639)
Saldo neto af 31 de

marzo de 2011 821792 2950349 _ 386,187 _ 85721 202,835 14984 - 4461868

Equipo Equipe  Mobiliario la Propiedad en
Terreno  Edificio  Electrénico Rodante vy Equipo Arrendada Proceso Total

30 de junio de 2010 (En Balboas de la Repiiblica de Panami)
Saldo neto al I de julio

de 2009 821,792 3,479,614 412,001 4,514 229,861 43,299 - 4,991,081
Adiciones - 57,283 23,623 90,635 52,572 819 - 224,932
Depreciacion y amortizacion

del periodo - (341,446)  (135,565) (9,529) (63,400) (31,435) - (581,775)
Ventas y descartes - - (3.906) - {2.961) - - (6.867)
Saldo neto al 30 de

junio de 2010 821,792 _3,195.451 293,753 85620 216072 12,683 - 4627371
Costo 821,792 6,057,507 1,881,611 194,513 680,111 274,227 - 9,909,761
Ventas y Descartes - - (34,493) - (39,393) - - (73,886)
Depreciacién y amortizacion

acumuladas - (2.862.056) (1.551.365) _(108.893) (424,646) (261.544) - {5.208.504)
Saldo neto al 30 de

junio de 2010 821,792 31934351 295,753 85,620 216,072 _ 12,683 - 4,627,311
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11.

Impuesto sobre la Renta Diferido

El activo y pasivo por impuesto sobre la renta diferido fue calculado utilizando la tasa de
impuesto sobre la renta vigente aplicada a las diferencias temporales.

El movimiento del impuesto sobre la renta diferido es el siguiente:

Saldo neto al inicio del afio
Efecto neto en el estado consolidado
de resultados (Nota 21)

Saldo neto al final del afio

Marzo 2011 Junio 2010
B/. 1,884,998 B/ 1,288,802
(20.356) 596,196
B/. 1.864.642 B/. 1884998

El impuesto sobre la renta diferido activo y pasivo se genera de las siguientes partidas:

Impuesto sobre la renta diferido activo:
Provisién para posibles préstamos incobrables
Provisidn para prima de antigiiedad
Provision para indemnizacion
Comisiones diferidas
Arrastre de pérdida

Impuesto sobre la renta diferido pasivo:
Arrendamientos financieros

Marzo 2011
B/. 2,766,598
16,207

2,895
376,647
13.954

B/, 3,176,301
B/ 1,311,659

Junio 2010

B/, 2,317,556
14,208

2,554

407,977

18,606

B/ 2760901

B/ 875,903

El impuesto sobre la renta diferido cargado al estado consolidado de resultados se genera de

las siguientes partidas:

Provision para posibles préstamos incobrables
Provision para prima de antigiiedad

Provision para indemnizaciéon

Comisiones diferidas

Arrastre de pérdida

Arrendamientos financieros
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Marzo 2011 Junio 2010

B/. 446,042 B/ 560,172
1,999 5,759
341 981

(31,330) (5,185)
(4,652) 12,309
(435,756) 22.160
B/. 20,356 B/. 596,196
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12. Dendores Varios

13.

Los deudores varios se presentan a continuacion:

Cuentas por cobrar clientes

Transferencias en transito
Otros deudores varios

Fondos enviados en compensacion

Financiamientos Recibidos

Marzo 2011 Junio 2010
1,820,506 1,417,765
B/. 794,941 B/, 3,329,382
149,557 196,454
341 1.989.449

B/. 2.765.345

B/, 6,933,050

El Banco mantenia obligaciones por pagar para los financiamientos de créditos, asi:

Financiamientos Locales
Banco Latinoamericano de
Exportacién

Finaneciamientos extranjeros;

Societe Generale, N.Y.

Pershing LLC

Cobank

BAC Florida Bank

Commerzbank AG

Commercebank

Citibank New York

Wells Fargo Bank, N.A.

Deutsche Bank, AG, NY

Banco de Comercio Exterior
de Colombia

Corporacioén Interamericana
de Inversiones

Israel Discount Bank -New York

Fecha de
VYencimiento

Abril a Mayo de 2011

Septiembre de 2010

Febrero de 2011

Junio 2011 a Junio 2013

13 de Febrero 2012

26 de Septiembre 2011
Mayo a Junio 2011

09 de Agosto de 2011

03 y 28 de Junio 2011
Agosto 2011 a Octubre 2012

09 de Fulio 2012

Agosto a Septiembre 2013
09 de Marzo de 2012
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Marzo 2011

Junio 2010

B/.____9.000,000 B/ -

9,000,000 -
- 865,419
- 1,609
23,494,353 18,490,331
3,423,196 -
5,000,000 .
4,500,000 5,916,607
4,000,000 3,630,000
7,000,000 4,000,000
8,123,786 13,426,674
3,150,000 -
8,333,333 -
2,920,280 -
69.944.948 46.330.640
BL...78244.948  BL_ 46,330,640
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13.

14.

Financiamientos Recibidos (Continuacion)

Marzo 2011 Junio 2010
Financiamientos recibidos:
Corriente (hasta 1 afio) B/. 48,370,336 B/, 24,176,754
No corriente (mds de 1 afio) 30.574.612 22.,153.886

B/. 78944948 B/. 46,330,640

Al 31 de marzo de 2011, la tasa de interés promedio para financiamientos locales es de
1.68%. y la tasa de interés promedio para los financiamientos extranjeros es de 2.10% (Junio
2010:1.71%)

Marzo 2011 Junio 2010
Financiamientos recibidos:
Tasa variable B/. 24,901,643 B/. 23,019,305
Tasa fija 54.043.305 23,311,335

B/. 78944948 B/. 46,330,640

Bonos Corporativoes por Pagar

La emisidn de bonos corporativos de agosto del 2005 por B/.20,000,000, tiene las siguientes
caracteristicas:

La tasa variable de interés anual para la Serie “B” serd determinada por el emisor
trimestralmente, en base a la tasa Libor a tres meses. El pago de intereses para cada una de
las Series, serd trimestralmente hasta su respectiva fecha de vencimiento o hasta su
redencion anticipada. La base para el calculo de intereses sera dias calendarios/360. El pago
de capital para cada una de las Series, se pagard mediante amortizaciones iguales a capital
trimestralmente hasta su respectiva fecha de vencimiento o hasta su redencion anticipada.
Los bonos podran ser redimidos anticipadamente, en forma parcial o total, cumplidos los dos
afios desde la fecha de emision. TLos bonos estan garantizados por un fideicomiso
irrevocable de garantia que se constituyd con HSBC Investment Corporation (Panama), S.
A. en beneficio de los tenedores registrados de los bonos compuesto por: (i) la cesién de
créditos hipotecarios del emisor, cuyo saldo sumaran por lo menos 120% del saldo de capital
de los bonos emitidos y en circulacidn y (ii) la constitucion de un fondo de reserva de
interés, el cual consistira en una reserva de efectivo equivalente a los intereses devengados
por los bonos durante el trimestre inmediatamente anterior, Adicionalmente, estin
garantizados por el crédito general del emisor.
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14. Bonos Corporatives por Pagar (Continuacién)

Los bonos fueron emitidos en dos Series con los siguientes vencimientos y tasas de interés:

Fecha de Tasa de
Descripcion Colocacién Vencimiento Interés Marzo 2011 Junio 2010
Serig “A” Agosto 22, 2005 Agosto 22, 2010 5.75% B/ - B/ 31,750
Serie “B” Agosto 22, 2005 Agosto 22, 2010 Libor (3) + 2% - 968.224
BL - B/ 999,974

La emisiéon de bonos corporativos de marzo del 2007 por B/.40,000,000 tiene las siguientes
caracteristicas:

Los bonos pueden ser emitidos con vencimientos de uno (1), dos (2), tres (3), cinco (5) y
siete (7) afios contados a partir de la fecha de emision. La tasa de interés para cada una de
las Series podra ser fija o variable a opcion del emisor. La tasa variable serd revisada y
determinada trimestralmente. El pago de intereses sera trimestralmente y hasta su fecha de
vencimiento o hasta su redencién anticipada. El capital de cada bono se pagara mediante un
solo pago de capital, en su respectiva fecha de vencimiento o su redencion anticipada. Los
bonos podran ser redimidos anticipadamente, en forma parcial o total, cumplidos los dos
afios desde la fecha de emision. La emision esta garantizada por el crédito general del
emisor.

Hasta la fecha se han emitido cuatro Series con los siguientes vencimientos y tasas de
interés:

Fecha de Tasa de
Descripeion Colocacidn Vencimiento Interds Marzo 2011 Junio 2010
Serie “A” Marzo 20, 2007 Marzo 20, 2012 Libor (3) + 2% B/ 15,000,000 B/ 15,000,000
Serie “B” Marzo 20, 2007 Marzo 20, 2014 Libor (3) + 2.25% 5,000,000 5.000.000
B.L 20000000  B/___ 20,000,000
Serie “C” Marzo 20, 2007 Marzo 14, 2011 5.50% B/ - B/, 5,000,000
Serie “D” Marzo 20, 2007 Marzo 14, 2013 5.75% 5,000,000 5,000,000
Serie “E” Marzo 20, 2007 Marzo 31, 2014 5.75% 1.750.000 5.000.000
BL_ 6750000 B/ __ 10,000,000
Total de bonos por pagar B/ 26750000  BL 30999974

SN/
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15.

16.

Acreedores Varios

Los acreedores varios se detallan asi:

B/.

Junio 2010

6,099,840
3,137,312
3,512,301
178,725
3,041,682
746,954
539,870
113,645
438,400
62,389
44,615

20,969

Marzo 2011
Retenciones en facturas negociadas por pagar B/. 8,571,856
Transferencias de clientes en transito 4,294,250
Otros acreedores varios 2,281,497
Impuesto sobre la renta por pagar 1,773,021
Cuentas por pagar — proveedores 1,347,892
Fondos retenidos en custodia legal 750,673
Timbres por pagar 464,023
Seguros por pagar 411,622
FECI por pagar 408,348
Retenciones por pagar 100,771
Tesoro Nacional — I.T.B.M.S. por pagar 25,017
Impuesto sobre la renta de dividendos
por pagar -
B/._20.429.010
Capital Pagado

B/ 17.936702

El capital social autorizado es de B/.150,000,000, dividido en B/.100,000,000 representado
en cien millones (100,000,000) de acciones comunes con valor nominal de B/.1 cada una, y
B/.50,000,000 representado en quinientas mil (500,000) acciones preferentes con valor

nominal de B/.100 cada una.

Al 31 de marzo de 2011, se encontraban emitidas y en circulaciéon 70,000,000 de acciones
comunes (Junio 2010: 70,000,000); 200,000 acciones preferentes publicas y 100,000

acciones preferentes privadas.
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17. Acciones Preferentes

La Comisiéon Nacional de Valores autorizd al Banco la emision mediante oferta publica por
un total de hasta doscientas mil (200,000) acciones preferentes acumulativas con un valor
nominal de cien balboas (B/.100) cada una. El valor nominal de la emisién sera de veinte
millones de balboas (B/.20,000,000). Estas acciones no tendrdn derecho a voz ni a voto y
devengaran un dividendo acumulativo del 8% anual sobre el valor nominal. A partir del
sexto afio desde la fecha de la oferta, cada inversionista devengard un dividendo equivalente
al 9% anual sobre el valor nominal de la accion preferente. Estas acciones no tienen fecha
de vencimiento; sin embargo, el emisor podra, a su entera discrecion, redimir las acciones
preferentes luego de transcurridos tres (3) afios desde la fecha de emisién, en forma parcial o
total. Esta redencion debe estar autorizada por la Superintendencia de Bancos segim el
Acuerdo No.5-98 de 14 de octubre de 1998. El niimero de acciones preferentes publicas en
circulacién al 31 de marzo de 2011 asciende a 200,000 (Junio 2010: 200,000).

Adicionalmente, el prospecto informativo de la oferta piblica establece lo siguiente:

® Los dividendos, una vez declarados, se cancelaran mediante cuatro (4) pagos
trimestrales y consecutivos, por trimestre vencido, los dias 12 de septiembre, 12 de
diciembre, 12 de marzo y 12 de junio de cada afio.

*  Las acciones preferentes estdn respaldadas por ¢l crédito general del emisor y gozan de
derechos preferentes sobre los accionistas comunes en cualquier pago de dividendos o
reparto de la cuota de liquidacion que realice el emisor.

»  Esta emision no cuenta con garantias reales ni personales, ni con un fondo econdémico
que garantice el pago de dividendos. Por lo tanto, los fondos que genere el emisor en
el giro normal de su negocio seran las fuentes ordinarias para la declaracion y pago de
dividendos.

En adicidn, la Junta Directiva del Banco Aliado, S. A. aprobé la emisién privada de hasta
100,000 acciones preferentes no acumulativas con un valor nominal de cien balboas
(B/.100) cada una para un valor nominal total de la emision de diez millones de balboas
(B/.10,000,000). Las acciones preferentes no tendran fecha de vencimiento, ni de redencién
y devengardn un dividendo no acumulativo del 8% anual sobre el valor nominal. Estas
acciones fueron emitidas y pagadas en su totalidad el 28 de junio de 2007.
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18. Imstrumentos Financieros Fuera del Balance General

El Banco mantiene instrumentos financieros fuera del balance general consolidado, que
resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgos de

credito v de liquidez.

Entre dichos instrumentos financieros estan las cartas de crédito,

cartas promesa de pago y fianzas. A continuacidn se presenta el resumen de los saldos:

Cartas de crédito

Cartas promesa de pago

Fianzas y caucién judicial

Marzo 2011

Junio 2010

B/. 40,551,000  B/. 47,110,835

22,148,897

799,657

7,413,382

1,018.582

B/. 63,499,554  B/.55,542,799

Las cartas de crédito otorgadas estin expuestas a pérdidas crediticias en el evento de que el
cliente no cumpla con su obligacién de pagar. Las politicas y procedimientos del Banco en
la aprobacién de compromisos de cartas de crédito y garantias financieras son las mismas
que las que se utilizan para el otorgamiento de préstamos registrados.

La estructura de vencimiento de las cuentas fuera de balance se presenta a continuacion:

Al 31 de marzo de 2611

Cartas de crédito
Cartas promesas
Fianzas y caucién judicial

Total

Al 30 de junio de 2010

Cartas de crédito
Cartas promesas
Fianzas y caucién judicial

Total

Ala Hasta Hasta Hasta De 1-5
Vista 90 Dias 180 Dias 1 Aflo ___Aiios Total
(En miles de balboas de la Repiiblica de Panam#)
- 30,051 5,890 2,530 2,080 40,551
- 4,733 16,416 500 500 22,149
- 764 36 - - 800
- 35.548 22.342 3,030 2,580 63,500
Ala Hasta Hasta Hasta Del-5
Vista 90 Dias 180 Dias 1 Afio _ Afios Total
(En miles de balboas de la Repiiblica de Panam4)
- 31,047 1,756 9,690 4,618 47,111
- 7,319 94 - - 7,413
- 796 1 186 36 1.019
- 39.162 1,851 9,876 4,654 55,543
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19,

20.

Administracion de Contratos Fiduciarios

El Banco mantenia en administracion contratos fiduciarios por cuenta y riesgo de clientes
que ascendian a B/.89,255,740 (Junio 2010: B/.111,881,126). Debido a la naturaleza de
estos servicios, la Administracion considera que no existen riesgos para ¢l Banco.

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Una parte se considera relacionada con otra parte si una de ellas tiene la posibilidad de
gjercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus
decisiones financieras y operativas. Los saldos y transacciones con partes relacionadas se
detallan asi:

Marzo 2011 Junio 2019
Saldos
Préstamos B/. 85318360 B/ 72850437
Intereses acumulados por cobrar B/ 281,341 B/ 206,657
Obligaciones de clientes bajo aceptaciones B/ - B/. 172,129
Depositos de clientes B/. 195,039,337 B/. 166,238,210
Bonos corporativos por pagar B/ - B/ 12,500
Intereses acumulados por pagar B/ 1.650.863 B/ 1,345,661
Aceptaciones pendientes B/. - B/ 172,129
Transacciones Marzo 2011 Marzo 2010

Intereses ganados

Intereses pagados

Comisiones ganadas

Gastos de comisiones

Gastos de alquileres
Compensacion a ejecutivos claves

Riesgos Fuera del Balance
Cartas de crédito

-49-

B/, 3737285

B/ 3,348,988

B/ 6136696 B.L 4847450
B/ 521,002 B 166,230
B/l 2131474 B/ 1,578435
B/. 50,500 B/, 51,425
B/ 416,985 BL 400,747
B/. 10,308,068 B/. 7,442,697
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21.

22,

Provisién para Impuesto sobre la Renta

La provisidn para el impuesto sobre la renta es la siguiente:

Marzo 2011 Junio 2010
Impuesto corriente B/, (2,387,741) B/. 2,012,061
Impuesto diferido (20.357) (596.196)

B/. (2,408,098 B/, 1415865
Adecuacion de Capital

El Banco controla su adecuacién de capital utilizando porcentajes comparables a aquellos
sugeridos por el Comité de Basilea en su Regulacion Bancaria y Practicas de Supervision.
Los porcentajes de adecuacién de capital miden la adecuaciéon del capital comparando el
capital elegible del Banco con los activos del balance general, contingencias fuera del
balance y otras posiciones de riesgo a un monto ponderado.

La estrategia del riesgo de mercado utilizada por el Banco para calcular sus requerimientos
de capital cubre los riesgos generales de mercado de las operaciones del Banco, asi como los
riesgos especificos de deudas e inversiones en acciones incluidas en el portafolio de riesgo.
Los activos son medidos de acuerdo con categorias especificas del riesgo crediticio, siendo
asignado un porcentaje medido de riesgo de acuerdo con el monto del capital necesario para
cubrir los riesgos mencionados. Cinco categorias para medir los riesgos son aplicadas (0%,
10%, 20%, 50% y 100%). Por ejemplo, el efectivo vy los préstamos garantizados con
efectivo tienen riesgo de cero, que significa que no se requiere un capital para amparar los
activos registrados. Las mejoras y equipos tienen riesgo de 100% que significa que deberd
estar amparado con un capital igual al 8% del valor registrado.
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22,

Adecuacion de Capital (Continuacion)

El monto del riesgo ponderado para los activos y compromisos del Banco se detalla a

continuacion:
Monto
Saldo Ponderado
Activos
Efectivo B/. 1,124,560 B/ -
Dep0sitos en bancos 281,834,844 74,915,755
Préstamos 946,796,802 782,369,111
Inversiones 159,613,086 74,600,808
Activo fijo 4,461,868 4,461,868
QOtros activos 8.594.286 8.594,286
Total de activos 1,402,425,446 944,941,828
Contingencias
Cartas de crédito - -
Garantias - -
_ Lineas de crédito pendiente por desembolsar 7.015.253 3.507.626
Total de contingencias - -
Total de activos ponderados de riesgo B/. 1,409.440,699 B/ 948.449.454
Fondos de capital disponibles B. 1
Porcentaje de adecuacion de capital — Marzo 2011 15.06%
Porcentaje de adecuacidn de capital — Junio 2010 15.92%
Porcentaje minimo de adecuacion de capital reguiatorio 8%

23. Informacion de Segmentos

Segmento Bancario

La principal actividad del Banco es prestar servicios bancarios dentro de la economia
nacional, la Zona Libre de Colén y en menor proporcién, Centro y Sur América. Los
esfuerzos dentro de este segmento estan dirigidos principalmente a la banca corporativa y
operaciones de comercio exterior. Entre los servicios bancarios que se ofrecen a la banca
corporativa estdn: financiamientos de capital de trabajo, financiamientos interinos de
construccion, financiamiento de inventario, de operaciones de comercio exterior, hipotecas
comerciales, sindicaciones y participaciones, entre otras, aunado a la prestacion de servicios
bancarios inherentes al negocio comercial.
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23. Informacion de Segmentos (Continuacion)

Segmento de Arrendamiento

Este segmento ofrece bienes muebles a empresas y personas naturales, a través de contratos
de arrendamiento financiero para la adquisicién de equipos de trabajo y otros bienes
muebles, con un plazo que varia entre 36 y 84 meses. Los bienes que se financian a través
de arrendamientos son: vehiculos comerciales y particulares, equipo pesado, equipos de
oficina, equipos médicos, y equipos industriales, entre otros. Estos arrendamientos en su
mayoria estan dirigidos al sector comercial,

Segmento de Factoraje

Los servicios ofrecidos por este segmento de negocios son las operaciones conocidas como
factoring o compra a través de cesién o no de documentos negociables tales como las
facturas, contratos, ordenes de compra, cheques, letras de cambio y cualesquiera otro
documento que en virtud de su condicién legal pueda ser cesionado y negociado como
instrumento de financiamiento. Los instrumentos pueden ser emitidos por instituciones
tanto privadas como de Gobierno y tienen la cualidad de ser cancelados en corto plazo,
entendiéndose, 30, 60, 90 y hasta 180 dias como tipico periodo de negociacion.

Segmento de Consumo

Este segmento de negoctos ofrece préstamos personales principalmente al sector de
jubilados y pensionados, empleados publicos con carrera administrativa y empleados de la
Autoridad del Canal de Panamd. El enfoque principal esta dirigido a préstamos de 36 hasta
84 meses de plazo.

31 de marzo de 2011

Total
Banca Arrendamientos Factoraie Financiera Eliminaciones Consolidado

Ingresos por intereses B/ 52,462,438 B/ 2,782,292 B/ 3,016,997 B/ 3,332,345 B/. (8,871,839} B/ 52,722,233
Gastos de intereses y

provisiones, netas 39,328,776 2,297,929 2,755,405 3,419,584 (8,877,3719) 38,924,315
Otros ingresos (gastos) 5,610,587 482,342 1,144,908 217,551 (2,354) 7,433,034
(Gastos generales y

adrministrativos 5,133,422 274.018 387.584 404,264 {2.354) 6,196,934
Utilidad del segmento

antes del impuesto

sobre Ia renta B/ 13,610,827 B/ 692687 BL__ 1018916 BL. {273952) B/ 5,540 B 15,054,018
Activos del segmento BL_ 1404608880 BL 41521940 B/ 47691501 BL 52949005 BL(144436060) B 1402425446
Pasivos del segmento BL 1267196206 BL 40044496 B 45094074 BL 53287054 BL(I4LSEL600) BL 1262060250
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23.

Ingresos por intereses

Gastos de intereses y
provisiones, netas

Otros ingresos {gastos)

Gastos generales v
adminéstrativos

Utilidad del sepmento
antes del impuesto
sobre la renta

Activos del segmento

Pasivos del segmento

24, Compromisos

Informacion de Segmentos (Continuacion)

31 de marzo de 2010

Total
Banca Arrendamientos Factoraje Financiera Eliminaciones Con::idado

B/ 50,363,137 B/ 2,702,497 B/ 2,691,380 B/ 3,406,146 B/ (8,708,703) B/ 50,454,457
40,036,316 2,185,410 2,134,806 3,418,333 (8,616,787 19,158,078
2,953,123 313,400 328,291 166,583 (2,011) 3,759,386
4,350,069 198,784 311,830 298293 {2.0t1) 3.156.965

Bl 8929875 BL 631,703 BL 573,035 BA (143.897) B/ (91,916) B/ 9,898,800
B 1221971406 B/ 16876502 BL 35778700 B/ 53127662 B/(145036,869) BL 1202717401
B/ 1098440934 B _ 35379001 BL 34210421 B/ _53.181509 BL(144.156 868) RB.L 1077035307

En el curso normal del negocio, el Banco mantiene compromisos por contratos no

cancelables sobre arrendamientos de propiedad en alquiler.

Los

alquileres bajo contratos no cancelables es el siguiente:

Hasta 1 afio
De 2 a 5 afios
Mas de 5 afios

28,

Comisiones Ganadas

Las comisiones ganadas se detallan asi:

Comisiones ganadas préstamos
Comisiones ganadas cartas de crédito
Comisiones ganadas cobranzas
Comisiones ganadas otras
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valores futuros de los

Marzo 2011 Junio 2010
B/ 76,500 B/. 84,000
437,000 40,000
30.500 -
B/. 544,000 B/ 124,000
Marzo 2011 Marzo 2010
B/ 1,854,110 B/. 1,490,769
494,202 273,649
861,091 470,940
685,970 513.236

B/, 3.895373

B/. 2,748,594
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26. Otros Ingresos

Los otros ingresos se detallan asi:

Marzo 2011 Marzo 2010
Recuperacion de cartera B/. 744,075 B/. 507,578
Alquileres de oficinas 48,150 45,900
Gastos recuperados de clientes 214,727 190,648
Ganancia por venta de bienes arrendados 234,053 216,404
Ingreso por morosidad 595,468 234,574
Otros ingresos financieros 177,901 181,838

B/, 2,014,374 B/, 1,376,942

27. Otros Gastos

Los otros gastos se detallan asi:

Marzo 2011 Marzo 2010
Mantenimiento y aseo B/. 209,560 B/. 190,840
Miscelaneos 162,966 166,189
Cargos Bancarios 159,983 116,368
Electricidad y agua 117,422 132,722
Comunicaciones 95,201 95,178
Seguridad y vigilancia 91,045 96,662
Afiliaciones 41,620 36,402
Gasto de seguros 28.255 24,763

B/, 906,052 B/, 859,124

28. Contingencias

El Banco mantiene varios reclamos y acciones legales derivados del curso normal del
negocio. En opinién de la Administracion, la disposicién final de estos asuntos no tendra
efecto adverso en la posicidn financiera, el desempefio financiero o liquidez del Banco.
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ACTIVOS

Efectivo Bi.

Depositos en bancos:
A la vista en bancos locales
A la vista en bancos del exterior
A plazo en bancos locales
A plazo en bancos del exterior
Total de depdsitos en bancos

Préstamos:
Sector interno
Sector externo

Menos:
Provision acumulada para préstamos
incobrables
Intereses cobrados no ganados
Préstamos - neto

Activos financieros a valer razonable a traves
de Ganancias o Pérdidas

Inversicnes disponibles para la venta

Mobitiaric, equipc ¥ mejoras a la
propiedad arrendada, neto de depreciacion
y amaortizacién acumulada

Activos varios:
Intereses acumulados per cobrar;
Sobre inversiones
Sobre depésitos a plazo
Sobre préstamos
Gastos pagados por anticipado
Obligaciones de clientes bajo aceptaciones
Bienes recthidos en dacién de page
Impuesto sobre la renta diferido
Deudores varios
Otros
Total de acfivos varios

Total de activos Bi.

BANCO ALIADO, S.A. y Subsidiarias
Consolidacion de los Balances Generales

31 de Marzo de 2011

Aliado Factoring,

Financiera

Total Consolidade  Eliminaciones Banco Aliado, S.A. Aliado Leasing, S.A S.A. Davivienda, S.A.
1,124,560 - 1,123,760 550 100 150
13,380,910 (8,851,727) 13,180,182 - 7,869,825 1,182,630
3,530,856 - 3,530,856 - - -
104,358,800 (10,165,149) 104,358,799 3,251,507 « 6,913,643
160,514,074 - 160,514,074 - - -
281,784,640 (19,016,876) 281,583,911 3,251,507 7,869,825 8,096,273
842,219,761 20,000 720,079,161 37,456,701 40,311,621 44,352,278
113,763,284 - 113,763,284 - - -
955,983,045 20,000 833,842,445 37,456,711 40,311,621 44,352,278
11,568,088 - 9,944,027 359,289 813,037 451,735
2,341,976 - 851,852 - 665,324 824,800
942,072,981 20,000 823,046,566 37,097,412 38,833,260 43,075,743
1,155,905 - 1,155,905 - - -
156,950,180 (123,000,000) 279,950,180 - - -
4,461,868 - 4,436,375 3,134 5172 17,187
1,467,001 (870,778) 2,437,779 - - -
50,204 (568,406) 50,204 241,547 - 326,850
4,723,821 - 4,047,891 168,747 - 507,183
430,836 - 257,778 46,047 45,353 81,658
954,267 - 954,267 - - -
111,000 - 111,000 - - -
3,176,302 - 2,674,506 - 205,058.00 296,738
2,765,345 - 920,619 627,870 677,436 539,420
1,196,536 (900.000) 1,948,139 85,126 55,387 7,884
14,875,312 (2,439,184} 13,402,183 1,168,337 983,234 1,759,742
1,402,425,446 (144,436,080) 1,404,698,880 41,521,940 47,691,591 52,949,095
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BANCO ALIADO, S.A. y Subsidiarias
Consoclidacién de los Balances Generales
31 de Marzo de 2011

Aliado Factoring,

Financiera

Total Consolidade  Eliminaciones Banco Aliado, $.A. Aliado Leasing, S.A S.A. Davivienda, S.A.
PASIVOS Y FONDOS DE CAPITAL
PASIVOS
Depadsitos:
A la vista - locales Bl 89,748,104 (10,806,618} 100,554,722 - - -
A la vista - extranjeros 20,258,375 - 20,258,375 - - -
De ahorros 20,249,210 - 20,248,210 - - -
A plazo fijo - locates 747,374,783 {10,165,149) 757,539,832 - - -
A plazo fijo - exiranjeros 238,304,666 - 238,304,666 - - -
Total de depositos 1,115,835,138 (20,971,787) 1,136,906,905 - - -
Financiamientos recibidos 78,944,948 (66,991) 78,944,948 66,991 - -
Benos por pagar 26,750,000 (123,000,000) 26,750,000 35,000,000 36,000,000 52,000,000
Otros pasivos:
Giros, cheques de gerencia y
cheques certificados 4,928,339 - 4,928,339 - - -
Intereses acumulados por pagar 10,047,276 (1,544,724) 10,621,222 374,580 184,521 411,667
Aceptaciones pendientes 954 267 - 954,267 - - -
Impuesto sobre [a renta diferido 1,311,659 - - 1,311,659 - -
Acreedores varios 20,429,010 2,021,882 7,062,150 1,633,864 8,859,309 851,805
Otros 2,759,613 - 1,028,395 1,657,392 50,244 23,582
Total de otros pasivos 40,430,164 477,158 24,594,373 4,977,505 9,004,074 1,287,054
Total Pasivos 1,262,060,250 {143,561,600) 1,267,196,226 40,044,496 45,094,074 53,287,054
FONDOS DE CAPITAL
Capital pagado 70,000,000 (200,000} 70,000,000 100,000 100,000 700,000
Acciones Preferentes 30,000,000 - 30,000,000 - - -
Utilidades retenidas 40,927,312 25,540 38,064,770 1,377,444 2,497,517 (1,037,959)
Cambio en valor de las inversiones
disponibles para la venta (562,116) - {562,116) - - -
Total de fondos de capital 140,365,196 (874,460) 137,502,654 1,477,444 2,507,617 (337,959)
Total de pasivos y fondos de capital Bl. 1,402,425,446 (144,436,060} 1,404,698,880 41,521,940 47,691,691 52,249,095
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Ingresos por Intereses sobre
Préstamos
Depdsitos a plazo fijo y corrientes
Inversiones

Total de ingreso por inlereses

Gasto de intereses sobre
Depésitos
Financiamienfos

Total de gasto de intereses

Ingreso neto por intereses, antes de provisiones

Provigion para posibles préstamos incobrables
Provision para inversion disponibles para la venta

Ingreso neto por intereses, después provisiones

Otros ingresos

Comisiones ganadas

Gasto de comisiones

Dividendos recibidos

Ganancia en venta de inversicnes

Ganancia no realizada en actives financieros a valor razonable
Otros ingresos

Gastos generales y administrativos:
Salarios y ofros gastos de personal
Honorarios profesionales
Propaganda y promocion
Alguiteres
Viajes y transporie
Papeleria y utiles de oficina
Impuestos varios
Depreciacion y amortizacién
Otros
Total de gastos generales y administrativos

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta - neto

Uiilidad neta

BANCOC ALIADO, S.A. y Subsidiarias
Consolidacion de los Estados de Resultados
Por los nueve meses terminados al 31 de marzo de 2011

Tofal Banco Aliado, Aliado Leasing, Aliado Financiera
Consolidado Eliminaciones S.A. S.A Factoring Davivienda, S.A.
Bf. 47,430,287 (87.292) 39,693,853 2,451,813 2,522,146 2,849,767
501,784 (1,307,908) 501,784 330,479 494 851 482,578
4,790,162 (7.476,639) 12,266,801 - - -
52,722,233 (8,871,839) 52,462,438 2,782,292 3,016,997 3,332,345
33,430,316 (1,313,448) 34,743,764 - - -
2,185,012 (7,563,931) 2,185,012 2,257,929 2,336,418 2,969,584
35,615,328 (8,877.379) 36,928,776 2,257,929 2,336,418 2,969,584
17,106,905 5,540 15,533,662 524,363 680,579 362,761
(2,108,987} - (1,200,000) {40,000} (418,987) (450,000}
(1,200,000} - {1,200,000) - - -
13,797,918 5,540 13,133,662 484,363 261,592 (87.239)
3,805,373 - 3,026,121 248,799 505,442 115,011
(2,209,998} - (2,198,270) ©.210) (4,883) (635)
40,155 - 40,165 - - -
3,289,366 - 3,289,366 - - -
423,764 - 423,764 - -
2,014,374 (2,354) 1,029,451 239,753 644,349 103,175
7,453,034 (2,354 5,610,587 482,342 1,144,908 217,561
3,105,768 - 2,421,886 192,311 302,862 188,709
354,187 - 303,753 15,619 9,810 25,005
162,476 - 92,472 25,043 3,792 41,169
84,980 - 63,205 - - 21,785
80,728 - 73,867 1,150 2,088 3,623
109,385 - 90,121 10,986 3,663 4,625
990,182 - 915,492 14,804 23,235 386,651
403,186 - 387,422 1,114 1,049 13,571
906,052 {2,354 785,204 12,991 41,085 69,126
6,196,934 (2,354 5,133,422 274,018 387,584 404,264
15,054,018 5,640 13,610,827 692,687 1,018,916 (273,952)
(2,408,098) - (1,844,749) {435,757) {(209,590) 81,998
Bl 12,645,920 5,540 11,766,078 256,930 809,326 {191,954)
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Capital Pagado
Saldo al 30 de junio de 2010

Saldo al 31 de marzo 2011

Utilidades no Distribuidas
Saldo al 30 de junio de 2010
Dividendos pagados

Utilidad neta

Saldoe al 31 de marzo 2011

Reserva para valuacion de cartera de
inversiones

Saldo al 30 de junio de 2010

Transferencia a resultados

Cambio neto en el valor razonable de las
inversiones disponibles para la venta

Saldo al 31 de marzo 2011

Cambios en el Patrimonio de los
Accionistas

Saldo al 30 de junio de 2010
Cambios netos durante el afio

Dividendos pagados

Saldo al 31 de marzo 2011

BANCOQ ALIADO, 8.A. y Subsidiarias

Consolidacion de fos Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por los nueve meses terminados al 31 de marzo de 2011

Aliado Factoring,

Financiera

Total Consolidado Eliminaciones Banco Aliado, S.A. Aliado Leasing, S.A S.A. Davivienda, $.A.
100,000,000 {900,000} 100,000,000 100,000 100,000 700,000
100,000,000 (900,000} 100,000,000 100,000 100,000 700,000

30,025,975 20,000 28,043,275 1,120,514 1,688,191 {846,005)
(1,744,583) (1,744,583)
12,645,920 5,540 11,766,078 256,930 809,326 {191,954)
40,827,312 25,540 38,064,770 1,377,444 2,497,517 (1,037,959)
(1,935,005) - (1,935,095) - - -
2,746,115 - 2,746,115 - - -
{1,373,136) - {1,373,136) - - -
(562,116) - (562,118) - - -
128,090,880 (880,000) 126,108,180 1,220,514 1,788,191 (146,005)
14,018,899 5,540 13,139,057 256,930 809,326 (191,954}
(1,744,583) - (1,744,583) - - -
140,365,196 (874,460) 137,502,654 1,477,444 2,597,517 (337,959}
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